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Konzernkennzahlen

GRENKE KONZERN // FINANZBERICHT ZUM 2. QUARTAL UND Q1-Q2 2023

VERANDERUNG VERANDERUNG
EINHEIT Q2 2023 Q2 2022 (%) Q1-Q2 2023 Q1-Q2 2022 (%)
NEUGESCHAFT LEASING TEUR 650.343 587.434 10,7 1.260.498 1.086.672 16,0
DACH TEUR 164.451 139.924 17,5 307.502 257.922 19,2
Westeuropa (ohne DACH) TEUR 171.043 149.613 14,3 332.879 281.404 18,3
Stlideuropa TEUR 146.872 157.927 -7,0 297.229 289.871 2,5
Nord-/Osteuropa TEUR 131.338 107.234 22,5 254.772 197.983 28,7
Ubrige Regionen TEUR 36.640 32.736 1,9 68.116 59.492 14,5
DECKUNGSBEITRAG 2 (DB2) DES TEUR 109.675 93.189 17,7 211.689 176.429 20,0
LEASINGNEUGESCHAFTS
DACH TEUR 21.739 16.981 28,0 39.618 32.466 22,0
Westeuropa (ohne DACH) TEUR 29.979 25.400 18,0 58.718 49.101 19,6
Stlideuropa TEUR 26.616 25.493 4,4 53.022 47.530 11,6
Nord-/Osteuropa TEUR 23.847 19.339 23,3 46.264 35.950 28,7
Ubrige Regionen TEUR 7.494 5.976 25,4 14.068 11.382 23,6
SONSTIGE ANGABEN LEASING
Anzahl der Neuvertrage Stlick 78.599 72.192 8,9 148.075 134.098 10,4
Mittlerer Anschaffungswert EUR 8.274 8.137 1,7 8.513 8.104 5,0
Mittlere Vertragslaufzeit zum Periodenende Monate 48 48 1,2 49 48 1,6
Vermietvolumen zum Periodenende TEUR 9.215.146 8.874.329 3,8 9.215.146 8.874.329 3,8
Anzahl der laufenden Vertrdge zum Periodenende Stlick 1.035.204 1.005.887 2,9 1.035.204 1.005.887 2,9
NEUGESCHAFT FACTORING TEUR 205.414 191.509 7,3 397.408 366.565 8,4
DACH TEUR 76.522 72.903 5,0 149.687 140.158 6,8
Stldeuropa TEUR 43.788 37.643 16,3 80.742 67.674 19,3
Nord-/Osteuropa TEUR 85.104 80.963 5,1 166.979 158.738 52
GRENKE BANK
Neugeschaft KMU-Kreditgeschaft inkl. Mikrokreditgeschaft TEUR 10.972 13.636 -19,5 23.794 29.440 -19,2
Regionen Leasing: Regionen Factoring:
DACH: Deutschland, Osterreich, Schweiz DACH: Deutschland, Schweiz
Westeuropa (ohne DACH): Belgien, Frankreich, Luxemburg, Niederlande Stideuropa: Italien, Portugal
Stideuropa: Italien, Kroatien, Malta, Portugal, Slowenien, Spanien Nord-/Osteuropa: GroBbritannien, Irland, Ungarn, Polen
Nord-/Osteuropa: Danemark, Finnland, GroBbritannien, Irland, Lettland, Norwegen, Ruménien, Schweden, Polen, Slowakei,
T_schech\en, Ungarn Konsolidierte Franchisegesellschaften:
Ubrige Regionen: Australien, Brasilien, Chile, Kanada, Singapur, Turkei, VAE, USA Leasing: Chile, Kanada (3x), Lettland, Norwegen

Factoring: Italien, Portugal, Ungarn
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Q2 Q2 VERANDERUNG Q1-Q2 Q1-Q2 VERANDERUNG
EINHEIT 2023 2022 (%) 2023 2022 (%)
GEWINN-UND VERLUSTRECHNUNG

Zinsen und ahnliche Ertrdge aus dem TEUR 113.567 103.385 9,8 222.068 205.021 8,3

Finanzierungsgeschaft
Aufwendungen aus der Verzinsung der Refinanzierung und TEUR 29.536 16.927 85,4 54.035 29.756 81,6

des Einlagengeschéfts
Schadensabwicklung und Risikovorsorge TEUR 21.447 28.071 -23,6 47.887 59.652 -19,7
Gesamtkosten/-aufwand TEUR 77.671 68.115 14,0 149.688 132.555 12,9
Operatives Ergebnis TEUR 28.576 28.019 2,0 52.402 53.655 -2,3
Konzernergebnis vor Steuern TEUR 31.305 28.554 9,6 51.776 55.566 -6,8
KONZERNERGEBNIS TEUR 24.540 20.922 17,3 40.399 41.459 -2,6
ERGEBNIS STAMMAKTIONARE TEUR 25.510 21.726 17,4 34.528 33.614 2,7
ERGEBNIS HYBRIDKAPITALGEBER TEUR 0 0 N.A. 9.068 9.082 -0,2
ERGEBNIS NICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE TEUR -970 -804 -20,6 -3.197 -1.237 -158,4
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) EUR 0,55 0,46 19,6 0,74 0,72 2,8
Cost-Income-Ratio Prozent 59,5 54,0 5,5 pp 58,3 53,3 5,0 pp
Personalaufwand TEUR 43.979 35.040 25,5 85.268 68.015 25,4
davon Gesamtvergitung TEUR 36.039 28.786 25,2 69.690 55.911 24,6
davon fixe Vergltung TEUR 30.873 24141 27,9 60.249 46.214 30,4
davon variable Vergttung TEUR 5.166 4.645 11,2 9.441 9.697 -2,6
Durchschnittliche Anzahl Mitarbeiter:innen Personen 2.052 1.846 11,2 2.023 1.831 10,5

nach Vollzeitaquivalent
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VERANDERUNG
EINHEIT 30.06.2023 31.12.2022 (%)

BILANZ
Bilanzsumme Mio. EUR 6.707 6.413 4,6
Leasingforderungen Mio. EUR 5.430 5.244 3,5
Einlagevolumen GRENKE Bank Mio. EUR 1.535 1.151 33,4
Bilanzielles Eigenkapital Mio. EUR 1.325 1.332 -0,5
Eigenmittel nach CRR Mio. EUR 1.230 1.188 3,5
Eigenkapitalquote Prozent 19,8 20,8 -1,0 pp
Embedded Value, Leasingportfolio (exkl. Eigenkapital vor Steuern) Mio. EUR 476 482 -1,2
Embedded Value, Leasingportfolio (inkl. Eigenkapital nach Steuern) Mio. EUR 1.652 1.664 -0,7

Beinhaltet AT1-Anleihen (Hybridkapital), die unter IFRS als Eigenkapital ausgewiesen werden.

GRENKE KONZERN // FINANZBERICHT ZUM 2. QUARTAL UND Q1-Q2 2023
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UNTERNEHMENSKALENDER &

KONZERNERGEBNIS ERGEBNIS JE AKTIE EIGENKAPITALQUOTE
24,5 Mio. EUR 0,66 EUR /I 9,8 Prozent
REFINANZIERUNGSBASIS:

DREI SAULEN: REFINANZIERUNGSMIX DES GRENKE KONZERNS

~
%

30. Juni 2023

GRENKE Bank: 31

Asset Based: 21

Senior Unsecured: 48

GRENKE KONZERN // FINANZBERICHT ZUM 2. QUARTAL UND Q1-Q2 2023
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AKTIONARSSTRUKTUR:

Streubesitz
59,16

ACATIS Investment Kapital-
verwaltungsgesellschaft mbH

5,02
O GRENKE Stiftung

O 3,04

. Investmentaktiengesellschaft fur
30. Juni 2023 langfristige Investoren TGV

3,24

Grenke Beteiligung GmbH & Co. KG*
40,84

’ Universal Investment Gesellschaft mbH
3,02

*

Komplementar: Grenke Vermogensverwaltung GmbH

Kommanditisten: Familie Grenke (Wolfgang, Anneliese, Moritz, Roland, Oliver Grenke)

Neben der Grenke Beteiligung GmbH & Co. KG zeigt die Grafik weitere Aktionar:innen, die zum in der jeweiligen Stimmrechtsmitteilung genannten Veréffentlichungsdatum einen Anteil von Uber 3 Prozent hielten und laut Definition der
Deutschen Borse dem Streubesitz zuzurechnen sind.

Freefloat (Streubesitz) nach Ziffer 2.3 des aktuellen ,Leitfadens zu den Aktienindizes der Deutschen Borse*
Die obenstehenden Angaben sind ohne Gewéhr und basieren auf den von der Gesellschaft erhaltenen Stimmrechtsmitteilungen gemaB Wertpapierhandelsgesetz (WpHG).
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Konzernzwischenlagebericht

1. Grundlagen des Konzerns
1.1 GRENKE im Uberblick

Wir sind globaler Finanzierungspartner flr kleine und
mittlere Unternehmen (KMU) im Small-Ticket-Leasing.
Mit unseren Angeboten verschaffen wir Unternehmen
finanziellen Freiraum bei der Realisierung von Inves-
titionen und KMU, die Uber uns leasen, schonen so
ihre Liquiditat. Wir agieren gemaB unseren Werten:
Einfach, schnell, personlich und unternehmerisch.
Factoring- und Bank-Services runden unser Ange-
bot ab. 1978 in Baden-Baden gegriindet, sind wir mit
rund 2.000 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern in Gber
30 Landern weltweit aktiv.

1.2 Geschaftsmodell

Im Leasinggeschaft konzentrieren wir uns Uberwie-
gend auf sogenannte Small-Tickets, d. h. Vertrage mit
einem Anschaffungswert der finanzierten Objekte von
unter 25 TEUR. 90 Prozent aller Leasingvertrage ent-
sprachen dieser GréBenordnung im ersten Halbjahr
2023 — wie auch in den Vorjahren. Im Durchschnitt
hatte ein Vertrag bei uns im ersten Halbjahr 2023 ein
Volumen von rund 8.500 EUR.

Der Schwerpunkt unseres Leasingportfolios liegt im
Bereich der IT- und Burokommunikationsprodukte.
Dartiber hinaus haben wir unser Geschaftsmodell in

den vergangenen Jahren auf weitere Produktgruppen
ausgedehnt, darunter u.a. kleine Maschinen und An-
lagen, medizintechnische Gerate, Sicherheitsgerate
und Green Economy-Objekte, wie beispielsweise
Wallboxen, Photovoltaikanlagen und eBikes.

Zum 30. Juni 2023 waren wir an insgesamt 140
Standorten in 33 Landern weltweit vertreten. In den
ersten sechs Monaten 2023 erwirtschafteten wir
94,6 Prozent des Leasingneugeschafts in Europa,
wo wir in nahezu allen Landern aktiv sind. Unsere
Kernmarkte sind Deutschland, Frankreich und Italien.
Dartber hinaus bauen wir unsere Prasenz auBerhalb
Europas durch Markterweiterung in Australien sowie
Nord- und Stidamerika kontinuierlich aus.

In Phasen konjunktureller Schwankungen sind wir in
der Lage, unser Geschaft durch eine Anpassung der
Annahmestrategie bei Leasinganfragen zeitnah zu
steuern. Durch die strikte Fokussierung auf ein aus-
gewogenes und risikoaddquates Neugeschaft — d.h.
durch den Verzicht auf Geschaft mit risikoreicheren
Branchen und Kundensegmenten — kénnen wir die
Qualitat und Quantitét des Neugeschéfts gezielt be-
einflussen. Zudem sind wir in der Lage, unsere Kon-
ditionsgestaltung den jeweiligen Markt- und makro-
Okonomischen Bedingungen flexibel anzupassen.
Entsprechend erweist sich unser Geschaftsmodell als
widerstandsfahig gegenuber Marktschwankungen.

WEITERE INFORMATIONEN

UNTERNEHMENSKALENDER &
KONTAKT

So ist es uns gelungen, auch in wirtschaftlich duBerst
schwierigen Zeiten, wie der Finanzmarktkrise 2009
oder der Corona-Pandemie 2020 und 2021, risikoad-
aquate Margen durchzusetzen und nachhaltig profita-
bel zu wirtschaften.

1.3 Segmente

Der GRENKE Konzern st in die drei Segmente Leasing,
Bank und Factoring gegliedert. Fur eine Beschreibung
der Geschéftsaktivitdten und der Geschéftsentwick-
lung der Segmente im Berichtszeitraum verweisen wir
auf Abschnitt 2.4.3 ,Entwicklung der Segmente” und
die Ausfliihrungen in Kapitel 11 ,Konzern-Segment-
berichterstattung” des Anhangs zum verkurzten Kon-
zernzwischenabschluss.

1.4 Aktionarsstruktur

Als mittelsténdisch gepragtes Familienunternehmen
verflgen wir mit der Grenke Beteiligung GmbH & Co.
KG Uber eine GroBaktionéarin, die sich im Besitz von An-
neliese Grenke, dem Unternehmensgriinder Wolfgang
Grenke sowie deren drei gemeinsamen erwachsenen
S6éhnen befindet. Zum Stichtag 30. Juni 2023 hielt die
Grenke Beteiligung GmbH & Co. KG 40,8 Prozent
der Unternehmensanteile. Entsprechend betrug der
Streubesitz 59,2 Prozent. Weitere Aktionar:innen,
die zum in der jeweiligen Stimmrechtsmitteilung ge-
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nannten Veroffentlichungsdatum einen Anteil von Uber
3 Prozent hielten und laut Definition der Deutschen
Borse dem Streubesitz zuzuordnen sind, lauten:
ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH (5,0 Prozent), Investmentaktiengesellschaft
fr langfristige Investoren TGV (3,2 Prozent), die
GRENKE-Stiftung (3,0 Prozent) sowie die Universal-
Investment GmbH (3,0 Prozent). Der Anteil der Aktien
im Besitz von Vorstand und Aufsichtsrat betrug zum
Stichtag rund 0,1 Prozent.

1.5 Ziele und Strategien

Unser Ziel ist es, der weltweit fUhrende Finanzierungs-
partner fur kleine und mittlere Unternehmen zu wer-
den. Fur das Jahr 2024 strebt der Vorstand auf Basis
aktualisierter Konjunkturprognosen und dem weiteren
Fokus auf ausgewogene Margen ein Leasingneuge-
schéft in Héhe von 3,0 bis 3,2 Mrd. EUR statt bislang
rund 3,4 Mrd. EUR sowie ein Konzernergebnis von
95 bis 115 Mio EUR statt bisher rund 120 Mio. EUR
an. Auch mit dem reduzierten Prognosekorridor fur
das Neugeschaft setzt GRENKE seine Wachstums-
strategie fort. Der neue Ausblick fUr das Neugeschaft
entspricht einem zweistelligen Wachstum von 11 bis
19 Prozent gegenlber dem Guidancedurchschnitt fir
das aktuelle Geschaftsjahr in Héhe von rund 2,7 Mrd.
EUR.

VERKURZTER KONZERN- | ANHANG DES VERKURZTEN
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Diese Ziele sind Grundlage unserer Unternehmens-
strategie, die sich in die strategischen Felder ,Ver-
triebsaktivitaten und —kanéle“, ,Operational Excel-
lence und Kostendisziplin®, ,Digital Excellence® und
»Sustainability” unterteilt.

Liquiditat und Refinanzierung spielen eine grundlegen-
de, zentrale Rolle in unserem Geschaftsmodell und
werden entsprechend gesteuert. Uns stehen hierbei
umfangreiche Instrumente zur Verfugung, die je nach
Marktbedingungen im Rahmen der Gesamtstrate-
gie eingesetzt werden. Im Wesentlichen basiert die
Fremdkapital-basierte Finanzierung auf drei Saulen:

m  Senior-Unsecured-Instrumente, die im wesentli-
chen auf unser Investment Grade Rating auf-
bauen wie Schuldverschreibungen, Anleihen und
Commercial Paper, aber auch Kreditbeziehungen
mit internationalen Banken, nicht zuletzt die
jungst verlangerte und aufgestockte syndizierte
Kreditlinie

m Forderungsbasierte Finanzierung, vor allem durch
ABCP-Programme

m Das Einlagengeschéft der GRENKE Bank

Dabei vermeiden wir Fristentransformation und
verringern so potenzielle Zinsanderungs- und An-
schlussfinanzierungsrisiken auf Portfolioebene auf ein
Minimum.

WEITERE INFORMATIONEN

UNTERNEHMENSKALENDER &
KONTAKT

Weitere Details entnehmen Sie dem aktuellen Ge-
schéaftsbericht fur das Geschéftsjahr 2022, Kapitel 1.2
LZiele und Strategie”.

N

. Wirtschaftsbericht

m Leasingneugeschaft wachst um 10,7 Prozent auf
650,3 Mio. EUR im zweiten Quartal 2023

m Siebtes Quartal in Folge zweistelliges Wachstum
zum jeweiligen Vorjahresquartal

m Deckungsbeitrag 2 steigt auf 109,7 Mio. EUR
DB2-Marge erreicht 16,9 Prozent

m  Konzernergebnis nach

24,5 Mio. EUR

Schadenquote verbessert sich auf 0,9 Prozent

Steuern betragt

m  Cost-Income-Ratio bei 59,5 Prozent
Eigenkapitalquote mit 19,8 Prozent deutlich Uber
dem selbst gesteckten Ziel von 16 Prozent

2.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedin-
gungen

Auch im zweiten Quartal 2023 waren die gesamtwirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen herausfordernd.
Vor allem die hohe Inflation, weiterhin stark steigende
Zinsen, die angespannten Refinanzierungsbedingun-
gen an den Kapitalmarkten und die zunehmenden
Rezessionsrisiken pragten die makrodkonomische
Entwicklung.
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Im  Euroraum ging die jahrliche Inflationsra-
te hauptséchlich aufgrund fallender Energieprei-
se im Juni 2023 auf 5,5 Prozent zurlck (Juni 2022:
8,6 Prozent), in Deutschland lag sie bei 6,4 Prozent.
Damit verringerte sich zwar die Inflationsrate, lag je-
doch weiterhin deutlich Uber dem Zielwert der EZB
von 2 Prozent. Insbesondere die Kerninflationsrate,
die die schwankungsanfalligen Komponenten Energie
und Nahrungsmittel ausklammert, stieg in den vergan-
genen Monaten kontinuierlich an und lag im Juni 2023
bei 5,5 Prozent im Euroraum und bei 5,8 Prozent in
Deutschland. Eine Trendwende fur die Kerninflations-
rate ist nicht erkennbar.

Die Européische Zentralbank (EZB) hob den Haupt-
refinanzierungssatz im Juni 2023 auf 4,0 Prozent und
erhdhte ihn Ende Juli 2023 um weitere 25 Basis-
punkte auf 4,25 Prozent. Der flr die Finanzmaérkte in-
zwischen richtungsweisende Einlagensatz wurde auf
3,75 Prozent erhoht. AuBerdem beendete die EZB
im Juli 2023 die Reinvestition von Anleihen, die sie im
Rahmen ihres Ankaufsprogramms von Vermdgens-
werten gekauft hatte. Da die EZB betonte, dass sie die
Inflationsrate im Fokus behalten will, ist von einer Fort-
setzung ihres restriktiven Kurses auszugehen. Ferner
ist der nahezu konstant gebliebene Zinsabstand zum
US-amerikanischen Leitzins, der 100 Basispunkte
Uber dem der Eurozone rangiert, ein zuséatzliches Indiz
fUr weitere Zinserhdhungen im Euroraum.
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Die daraus unmittelbar gestiegenen Finanzierungs-
kosten hemmen die Nachfrage nach Investitionen. Der
fur Deutschlands Wirtschaft indikative ifo-Geschafts-
klimaindex tendiert in Richtung einer konjunkturel-
len Abschwéchung. Er ging im Juni 2023 den zwei-
ten Monat in Folge zurlck und betrug 88,5 Punkte
(Juni 2022: 92,3 Punkte). Die konjunkturelle Lage wur-
de von den befragten Unternehmen mit 93,7 Punkten
dabei besser bewertet als die Geschaftserwartungen
fur die kommenden sechs Monate (83,6 Punkte). Ein
schwaches auBenwirtschaftliches Klima, gesunkene
Auftragseingadnge und gestiegene Zinsen waren dem
ifo-Institut zufolge flr die Entwicklung ausschlag-
gebend. Der Bundesbank zufolge kénnte daher die
wirtschaftliche Erholung zdgerlicher ausfallen als noch
zuvor erwartet. Die deutsche Wirtschaft stagnierte im
zweiten Quartal 2023 bei einer Veranderungsrate des
Bruttoinlandsprodukts von 0,0 Prozent gegentber
dem Vorjahresquartal, im ersten Quartal war es um
0,1 Prozent zuriickgegangen.

Inmitten dieses herausfordernden Umfeldes ist es
uns erneut und wie angektndigt gelungen, unseren
Wachstumskurs beim Leasingneugeschéaft im zweiten
Quartal 2023 fortzusetzen und darlber hinaus unsere
Profitabilitat zu steigern.

WEITERE INFORMATIONEN

UNTERNEHMENSKALENDER &
KONTAKT

2.2 Wesentliche Ereignisse und Geschafte

Im ersten Quartal 2023 Ubernahm Dr. Sebas-
tian Hirsch den Vorstandsvorsitz von Michael
Blcker. In der zugehdrigen Ad-hoc-Mitteilung vom
16. Februar 2023 gaben wir bekannt, dass der Auf-
sichtsrat und der vormalige Vorstandsvorsitzende der
GRENKE AG, Michael Blicker, dessen Bestellung aus
gesundheitlichen Grinden zeitlich befristet bis zum
28. Februar 2023 widerrufen worden war, sich darauf
verstandigt hatten, dass Michael Blcker das Unter-
nehmen zum 28. Februar dieses Jahres verlasst.

Der Aufsichtsrat hatte daraufhin Dr. Sebastian Hirsch,
der bereits interimistisch zum CEO ernannt worden
war, zum 16. Februar 2023 zum CEO ernannt. Sei-
ne Aufgaben als Finanzvorstand fuhrt Dr. Sebastian
Hirsch seit seiner Ernennung zum CEO interimistisch
fort. Dr. Martin Paal, der seit Juni 2022 bei der GREN-
KE AG als VP Controlling tétig ist, soll nach einer
Ubergangs- und Einarbeitungsphase die Leitung des
Finanzressorts Ubernehmen. Er fungiert ab sofort als
Senior Vice President als Stellvertreter von Dr. Sebas-
tian Hirsch fur das Finanzressort.

Am 2. Mérz 2023 informierten wir in einer Ad-hoc-Mit-
teilung Uber unser Digitalisierungsprogramm ,Digital
Excellence® mit einem zus&tzlichen Investitionsvo-
lumen von 45 bis 50 Mio. EUR. Um die erfolgreiche
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internationale Wachstums- und Expansionsstrategie
fortzusetzen, werden wir in den né&chsten drei Jahren
in die digitale Optimierung der gesamten Wertschop-
fungskette in Uber 30 L&ndern investieren. Grundlage
des Digitalisierungsprogramms — und mit einem Dirittel
der Investitionen die groBte EinzelmaBnahme — ist die
Transformation in die Cloud-Technologie. Die Ubrigen
Investitionsmittel verteilen sich auf die darauf aufbau-
ende Automatisierung aller Kernprozesse fur das Lea-
singgeschéft. Schatzungsweise 15 Mio. Euro werden
im laufenden Geschaéftsjahr als zusétzlicher Aufwand
anfallen.

Ziel von ,Digital Excellence* ist die mdglichst vollstan-
dige End-to-End-Digitalisierung interner Prozesse im
Kerngeschéft Leasing, um in neuen wie auch in be-
stehenden Maérkten deutlich skalieren und dadurch
stérker wachsen zu kénnen. So soll beispielsweise
die Bearbeitung eines Leasingantrages kunftig statt
Minuten nur noch Sekunden in Anspruch nehmen
(sinstant decision®). Mit dieser erweiterten Digitali-
sierungsinitiative stellen wir uns optimal auf, um auf
neue Anforderungen von Kund:innen zu reagieren und
selbst neue Trends in der Leasingfahigkeit von Inves-
titionsvorhaben kleiner und mittlerer Unternehmen zu
setzen, beispielsweise durch das Anbieten von Lea-
singfinanzierung flr neue Objektkategorien. Einige der
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InvestitionsmaBnahmen, wie der Ausbau der Cloud-
Technologie, waren ohnehin geplant und werden jetzt
— parallel zu dem ambitionierten Wachstumspfad im
Neugeschaft — vorgezogen und rascher umgesetzt.

Mit gleichem Datum, dem 2. Marz 2023, legten wir
vorlaufige, nicht testierte Zahlen flr das Geschafts-
jahr 2022 vor wie auch den Dividendenvorschlag von
Vorstand und Aufsichtsrat fur das Jahr 2022 in Hohe
von 0,45 Euro je Aktie. AuBerdem gaben wir unse-
re Guidance flr das Geschaftsjahr 2023 bekannt.
Der Vorstand erwartet, dass wir fur das Geschéafts-
jahr 2023 ein Leasingneugeschaft zwischen 2,6 und
2,8 Mrd. EUR erzielen und ein Konzernergebnis von
80 bis 90 Mio. EUR erwirtschaften werden. Durch die
Umsetzung des Digitalisierungsprogramms in den
kommenden Jahren wird das angestrebte Konzern-
ergebnis 2024 bei ca. 120 Mio. EUR liegen, statt wie
zuvor prognostiziert bei 140 Mio. EUR.

Am 23. Marz 2023 berichteten wir Uber eine neue
Rating-MaBnahme von Standard & Poor's. S&P Glo-
bal Ratings hatte das langfristige Emittentenrating
von GRENKE von ,BBB+" auf ,BBB" gesenkt und
das Kurzfristrating von ,A-2" bekraftigt. Der stabile
(vorher negative) Ausblick bringt die Erwartung zum
Ausdruck, dass GRENKE seine angemessene Risiko-

WEITERE INFORMATIONEN
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bereitschaft, die Qualitat seiner Vermogenswerte und
seine hohen Kapitalpuffer erhalten und schrittweise
seine solide risikooptimierte Rentabilitat in den nachs-
ten zwei Jahren zurlickgewinnen wird. Im Oktober
2022 hatten wir bereits ein Investment Grade Rating
von "BBB" mit stabilem Ausblick durch Fitch-Rating
erhalten (Fitch-Ratingstufe "BBB/stable/F2").

Am 20. April 2023 gaben wir eine Beteiligung an der
Miete24 P4Y GmbH" in Hohe von 25 Prozent plus
einen Stimmanteil bekannt. Mit der Akquisition der In-
ternetplattform starken wir unsere Vertriebsinfrastruktur
vor allem im Fachhandel und erdffnen uns zusatzliche
Optionen im Online-Direktgeschéaft mit gewerblichen
Kunden. Der Kaufpreis flir den Anteil an Miete24 betrug
3,0 Mio. EUR. DarUber hinaus haben wir uns langfristig
die Option zur volistéandigen Ubernahme gesichert. Der
Rollout erfolgt sukzessive mit ausgesuchten Fachhand-
lern. Nach dem erfolgreichen Start in Deutschland soll
die neue Digital-Plattform schnellstmoglich auch inter-
national eingesetzt werden.

Am 16. Mai 2023 veranstalteten wir die ordentliche
Hauptversammlung, die zum ersten Mal seit Beginn
der Covid-19-Pandemie wieder in Présenz stattfand.
Auf der Hauptversammlung wurde die Ausschittung
einer Dividende in Hohe von 0,45 Euro je Aktie (2022:

* Der Vorstand hat die Prognose flir das Leasingneugeschéft am 9. August 2023 Uberpruft. Fir das Jahr 2024 strebt der Vorstand auf Basis aktualisierter Konjunkturprognosen und dem weiteren Fokus auf ausgewogene Margen ein Leasingneugeschaft in
Hohe von 3,0 bis 3,2 Mrd. EUR statt bislang rund 3,4 Mrd. EUR sowie ein Konzernergebnis von 95 bis 115 Mio EUR statt bisher rund 120 Mio. EUR an.
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0,51 Euro) beschlossen. Auch allen Tagesordnungs-
punkten wurde mit groBer Mehrheit zugestimmt, da-
runter der Satzungsanderung mit der Ermachtigung,
kunftig virtuelle Hauptversammlungen durchzufuhren.
Der langjahrige Vorsitzende des Aufsichtsrats, Prof.
Dr. Ernst-Moritz Lipp schied mit Ablauf der Hauptver-
sammlung turnusgeman aus dem Gremium aus. Be-
statigt wurde Nils Kréber als Aufsichtsratsmitglied fur
eine funfjahrige Amtszeit bis zum Ende der Hauptver-
sammlung 2028. Fur drei Jahre wurde Moritz Grenke,
Sohn des Unternehmensgrinders Wolfgang Grenke
und Kommanditist der GroBaktionarin Grenke Betei-
ligung GmbH & Co. KG, in den Aufsichtsrat gewahlt.

Am 16. Mai 2023 wahlte der Aufsichtsrat in seiner Sit-
zung nach der Hauptversammlung Jens Ronnberg,
Wirtschaftsprifer und Steuerberater, zum neuen Auf-
sichtsratsvorsitzenden sowie Dr. Konstantin Metten-
heimer, Rechtsanwalt und Steuerberater, zu seinem
Stellvertreter. Jens Roénnberg gehdrt dem Aufsichts-
rat seit November 2019 an und war zuvor stellvertre-
tender AR-Vorsitzender. Dr. Konstantin Mettenheimer
wurde auf der Hauptversammlung 2021 in den Auf-
sichtsrat gewahit.
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2.3 Neugeschéaft

2.3.1 Leasing

Im zweiten Quartal 2023 erzielten wir ein Leasing-

neugeschaft in Hohe von 650,3 Mio. EUR. Damit

Ubertrafen wir das Vorjahresquartal um 10,7 Prozent

(Q2 2022: 587,4 Mio. EUR) und erreichten somit

zum siebten Mal in Folge ein prozentual zweistelliges

Wachstum.

Leasingneugeschéaft seit Q4 2020

in Mio. EUR

+22,1 % +36,5 % +47,4 % +51,9 % +24,1 % +22,2 % +10,7 %
647,0 650,3
587,4 . 610,2 5874
521,2 499 2 ’ 521,2 4992
426,7
365,8 398,6 372,2
2020 2021 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2022 2023 2022 2023
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
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Die Nachfrage nach Leasingprodukten stabilisierte
sich angesichts der dynamischen Zinsentwicklung, da
sich bei steigenden Zinsen Kredite fur Unternehmen
in der Regel verteuern und Banken die Kreditvergabe
auch restriktiver gestalten. Kredite verlieren somit im
Vergleich zur Finanzierung Uber Leasing an Attraktivi-
tat. Da die Leasingraten zum Investitionszeitpunkt und
somit bei Vertragsabschluss fest kontrahiert werden,
bietet Leasing in Zeiten steigender Zinsen fUr unsere
Unternehmenskund:innen eine sichere Kalkulations-
basis.

Ermdglicht wurde der starke Zuwachs im Leasingneu-
geschéaft zudem durch den Ausbau unseres Handler-
netzes auf Uber 34.000 Handler:innen in den mehr als
30 Landern, in denen wir aktiv sind.

Das groBte Volumen beim Leasingneugeschéaft rea-
lisierten wir im zweiten Quartal 2023 in Westeuropa
(ohne DACH) mit 171,0 Mio. EUR, am zweitstarks-
ten waren wir mit 164,5 Mio. EUR in der DACH-Re-
gion prasent. Das hdchste Wachstum verzeichnete
die Region Nord-Osteuropa mit 22,5 Prozent relativ
zum Vorjahresquartal, insbesondere GroBbritannien
und Finnland verzeichneten in dieser Region mit 39,2
und 31,3 Prozent ein dynamisches Wachstum. An
zweiter Stelle folgte die DACH-Region mit 17,5 Pro-
zent Wachstum. Westeuropa (ohne DACH) lag mit
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14,3 Prozent an dritter Stelle, in dieser Region wa-
ren die Niederlande (+33,6 Prozent) und Belgien
(+22,1 Prozent) Wachstumstreiber. Beim Leasingneu-
geschéft in Sideuropa verzeichneten wir einen Rick-
gang von 7,0 Prozent, konnten jedoch die DB2-Marge
infolge unserer Fokussierung auf hdhere Profitabilitat
bei der Konditionsgestaltung in dieser Region beson-
ders deutlich verbessern.

In den Ubrigen Regionen konnten wir das Leasingneu-
geschéaft insgesamt um 11,9 Prozent gegentber dem

Neugeschéaft Leasing

WEITERE INFORMATIONEN
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Vorjahresquartal steigern, die Zukunftsmarkte USA
(+27,4 Prozent), Kanada (+24,3 Prozent) und Austra-
lien (+21,8 Prozent) wuchsen dabei Gberdurchschnitt-
lich stark.

Die Nachfrage nach dem Leasing von eBikes ist un-
verandert gut. Verfligbar ist das eBike-Leasing in
Deutschland, Osterreich, Belgien und Finnland. Im
Berichtsquartal wurden rund 15.000 Vertrage fur eBi-
kes abgeschlossen, dies entspricht einer Steigerung
um rund 50 Prozent (Q2 2022: rund 10.000 Vertrage).

Veranderung Verénderung
Mio. EUR Q2 2023 Q2 2022 (%) Q1-Q22023 Q1-Q22022 (%)
LEASINGNEUGESCHAFT 650,3 587,4 10,7 1.260,5 1.086,7 16,0
DACH 164,5 139,9 17,5 307,5 257,9 19,2
Westeuropa (ohne DACH) 171,0 149,6 14,3 332,9 281,4 18,3
Sldeuropa 146,9 157,9 -7,0 297,2 289,9 2,5
Nord-/Osteuropa 131,3 107,2 22,5 254,8 198,0 28,7
Ubrige Regionen 36,6 32,7 11,9 68,1 59,5 14,5

Regionen:

DACH: Deutschland, Osterreich, Schweiz
Westeuropa (ohne DACH): Belgien, Frankreich, Luxemburg, Niederlande
Stdeuropa: Italien, Kroatien, Malta, Portugal, Slowenien, Spanien

Nord-/Osteuropa: Danemark, Finnland, GroBbritannien, Irland, Lettland*, Norwegen*, Schweden, Polen, Rumanien, Slowakei, Tschechien, Ungarn

Ubrige Regionen: Australien, Brasilien, Chile*, Kanada*, Singapur, Turkei, VAE, USA
* Konsolidierte Franchisegesellschaften
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Anteil Neugeschéaft Leasing nach Regionen

GRENKE KONZERN // FINANZBERICHT ZUM 2. QUARTAL UND Q1-Q2 2023

in Prozent
Westeuropa 23,8 DACH 25,3 Westeuropa
(ohne DACH) (ohne DACH)
25,5 26,3
18,3 Nord-/Osteuropa 20,2
5,6 Ubrige Regionen 5,6
26,9 Sldeuropa 22,6
Der Deckungsbeitrag 2 (DB2) wuchs mit 17,7 Pro- Deckungsbeitrage im Leasingneugeschaft
zent starker als das Leasingneugeschéft und erreich-
te im zweiten Quartal dieses Jahres 109,7 Mio. EUR ) Veranderung Veranderung
) ) Mio. EUR Q2 2023 Q2 2022 (%) Q1-Q22023 Q1-Q2 2022 (%)
(Q2 2022: 93,2 Mio. EUR). Das starkste Wachs-
DB1 65,8 61,4 7,3 124,8 117,0 6,7
tum verzeichnete dabei die DACH-Region mit
i . _ gl . DB2 109,7 93,2 17,7 211,7 176,4 20,0
28,0 Prozent., den gréBten Se|trag Iellstete r@t einem DACH 27 7.0 28.0 396 25 220
Deckungsbeitrag von 30,0 Mio. EUR die Region West- Westeuropa (ohne DACH) 300 25 4 18.0 587 49 1 196
europa (ohne DACH). Stideuropa 26,6 25,5 4,4 53,0 475 11,6
Nord-/Osteuropa 23,8 19,3 23,3 46,3 36,0 28,7

Ubrige Regionen 7,5 6,0 25,4 14,1 11,4 23,6
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Die DB2-Marge erreichte im Berichtsquartal einen
Wert von 16,9 Prozent. Sie ist ein MaB fUr die pro-
gnostizierte Profitabilitat des neu abgeschlossenen
Leasingportfolios. Mit dem aktuellen Wert lag die
Marge einen Prozentpunkt Uber dem Niveau des Vor-
jahresquartals (Q2 2022: 15,9 Prozent). Die aktuelle
Entwicklung bedeutet zudem eine Verbesserung der
Marge trotz des volatilen Zinsumfeldes und der zu-
nehmenden Rezessionsrisiken. So hatte die DB2-
Marge im ersten Quartal dieses Jahres 16,7 Pro-
zent betragen, der Jahresdurchschnitt 2022 lag bei
16,1 Prozent. Neben den Ubrigen Regionen
(+2,2 Prozentpunkte) konnten wir die DB2-Marge

DB-Margen im Leasingneugeschaft
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insbesondere in Stdeuropa durch Fokussierung auf
margenstarke Vertrdge um 2,0 Prozentpunkte verbes-
sern. In der DACH-Region, in der wir die Konditionen
im Wesentlichen aufgrund von Rahmenvertragen mit
groBeren Kunden zeitversetzt anpassen konnten, rea-
lisierten wir im Berichtsquartal eine Verbesserung der
DB2-Marge um 1,1 Prozentpunkte.

Die DB1-Marge des Leasingneugeschéfts lag im zwei-
ten Quartal 2023 bei 10,1 Prozent und damit nahezu
auf dem Niveau des Vorjahresquartals (10,4 Prozent
in Q2 2022).

Veranderung Verénderung
Prozent Q2 2023 Q2 2022 (pp) Q1-Q22023 Q1-Q22022 (pp)
DB1-MARGE 10,1 10,4 -0,3 9,9 10,8 -0,9
DB2-MARGE 16,9 15,9 1,0 16,8 16,2 0,6
DACH 18,2 12,1 1,1 12,9 12,6 0,3
Westeuropa (ohne DACH) 17,6 17,2 0,4 17,8 17,6 0,2
Stdeuropa 18,1 16,1 2,0 17,8 16,4 1,4
Nord-/Osteuropa 18,2 18,0 0,2 18,2 18,2 0,0
Ubrige Regionen 20,5 18,3 2,2 20,7 19,1 1,6
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Die aus den Leasingvertragen resultierenden prozen-
tualen Margen unterscheiden sich je nach Ticketgro-
Be. Vertrage mit einem Nettoanschaffungswert von
weniger als 25.000 EUR werden tendenziell mit ho-
heren Margen abgeschlossen. So erwirtschafteten wir
im zweiten Quartal 2023 mit Vertragen mit einem Net-
toanschaffungswert kleiner 25 TEUR eine DB2-Marge
von 17,6 Prozent. Im Vergleich dazu erzielten wir mit
groBeren Vertradgen (Nettoanschaffungswert groBer
25 TEUR) eine DB2-Marge von 15,8 Prozent. Wichtig
ist jedoch ebenfalls die Betrachtung der absoluten De-
ckungsbeitrage. Der Anteil der groBeren Vertrage am
gesamten Deckungsbeitrag liegt mit 41,1 Mio. EUR
bei 37,4 Prozent, wobei diese Vertragsgruppe nur
6,0 Prozent aller abgeschlossenen Vertrage beinhal-
tet.
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Im Berichtsquartal erhielten wir rund 150.000 Lea-
singanfragen. Damit Ubertraf die Nachfrage nach Lea-
singprodukten das Vorjahresquartal (Q2 2022: knapp
140.000). Die Umwandlungsquote entsprach mit
52,6 Prozent dem geschéaftstiblichen Niveau und blieb
im Jahresvergleich stabil (Q2 2022: 52,2 Prozent).
Insgesamt schlossen wir im Berichtszeitraum Uber
78.000 neue Leasingvertrage ab, im Vorjahresquartal
waren es rund 72.000 Vertrage.

Die durchschnittliche TicketgroBe blieb im 2. Quar-
tal 2023 stabil bei knapp 8.300 EUR nach rund
8.100 EUR im vergleichbaren Vorjahresquartal. Gleich-
zeitig lag sie im Rahmen der definierten ZielgréBe, die
eine Fokussierung auf kleine Tickets mit einer durch-
schnittlichen TicketgréBe von weniger als 10.000 EUR
fUr das Gesamtjahr 2023 vorsieht.

Der Anteil der Vertrége, die Uber das eSignature-Ver-
fahren vollstandig digital abgewickelt wurden, ver-
ringerte sich im Vorjahresvergleich geringfigig um
2,3 Prozentpunkte auf 37,4 Prozent. Hintergrund sind
verschiedene Vertragsstrukturen im Neugeschafts-
portfolio.
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Der Anteil des Direktvertriebs blieb im zweiten Quar-
tal dieses Jahres nahezu konstant bei 17,0 Prozent
(Q2 2022: 18,3 Prozent).

Ein Blick auf das Portfolio im Leasingneugeschaft
zeigt, dass — gemessen an der Anzahl der Vertrage
— die am stérksten nachgefragte Objektgruppe im
zweiten Quartal 2023 unverandert die der IT-Geréate
war. Jedoch verringerte sich ihr Anteil am Portfolio
im Vorjahresvergleich bedingt durch das deutliche
Wachstum der eBikes um 2,6 Prozentpunkte auf
26,7 Prozent. An zweiter Stelle im Portfolio lag die
Kopiertechnik, die mit 19,6 Prozent auf einen etwas

Leasinganfragen und -vertrage
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geringeren Anteil als im Vorjahresquartal kam. Das
starkste Wachstum wies die Objektgruppe der eBikes
auf und nahm um 4,4 Prozentpunkte auf 18,7 Prozent
zu. Neben den eBikes konnten auch die Maschinen
und Einrichtungen inren Anteil ausbauen, allerdings fiel
der Zuwachs mit 0,5 Prozentpunkten gering aus. In-
folgedessen fielen die Maschinen und Einrichtungen
zurtick auf Platz vier im Portfolio, wahrend eBikes auf
Platz drei kletterten. Die verbleibenden Objektgruppen
Telekommunikationsgerate, Medizintechnik und Well-
ness, Sicherheitsgerate und allgemeine Burotechnik
waren im Ranking im Gesamtportfolio stabil.

Verénde- Q1-Q2 Q1-Q2 Verénde-

Einheit Q2 2023 Q2 2022 rung 2023 2022 rung

Leasinganfragen Stlick 149.568 138.261 8,2% 301.803 272.914 10,6 %
Leasingvertrage Stiick 78.599 72.192 8,9% 148.075 134.098 10,4 %
Umwandlungsquote Prozent 52,6 52,2 0,4 pp 49,1 49,1 0 pp
durchschnittlicher NAW EUR 8.274 8.137 1,7% 8.5613 8.104 5,0%
eSignature Quote Prozent 37,4 39,7 -2,3 pp 39,7 41,1 -1,4 pp
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Anteil Objektgruppen am Leasingportfolio nach Anzahl der Vertrage

in Prozent
IT-Gerate
29,3 %
19,6 %
20,1 %
eBikes
14,3 %
Einrichtungen 16.4%
9
gerate 8,9%

Medizintechnik, - 38%

Wellness 40%
Sicherheitsgerate

3,9%

R
Allg. Birotechnik
2,7%
I 06%
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Q2 2022
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2.3.2 Factoring

Das Factoring wies im zweiten Quartal 2023 ein Neu-
geschaft mit einem angekauften Forderungsvolumen
von 205,4 Mio. EUR aus. Dies entspricht einem An-
stieg von 7,3 Prozent gegentber der Vergleichs-
periode im Vorjahr (Q2 2022: 191,5 Mio. EUR). Das
Factoringvolumen wuchs in allen Regionen, vor allem
die jungsten Factoringgesellschaften in Stdeuropa
weiteten das Forderungsvolumen mit 16,3 Prozent
am starksten aus. Die volumenmaBig stérkste Region
Nord-/Osteuropa legte um 5,1 Prozent zu, Motor in
dieser Region war GroBbritannien mit einem Wachs-
tum von 19,9 Prozent. Die DACH-Region lag mit
5,0 Prozent Wachstum in &hnlicher GréBenordnung
wie die Region Nord-/Osteuropa.
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Neugeschéft Factoring
Veréande- Q1-Q2 Q1-Q2 Verande-

Einheit Q2 2023 Q2 2022 rung 2023 2022 rung
NEUGESCHAFT Mio. EUR 205,4 191,5 7,3% 397,4 366,6 8,4%
FACTORING
DACH Mio. EUR 76,5 72,9 5,0% 149,7 140,2 6,8%
Stdeuropa Mio. EUR 43,8 37,6 16,3% 80,7 67,7 19,3%
Nord-/Osteuropa Mio. EUR 85,1 81,0 51% 167,0 158,7 52%
BRUTTO-MARGE Prozent 1,6 1,4 0,2 pp 1,6 1,4 0,2 pp
DACH Prozent 1,5 1,5 0 pp 1,5 1,5 0 pp
Sideuropa Prozent 1,7 1,4 0,3 pp 1,7 1,4 0,3 pp
Nord-/Osteuropa Prozent 1,7 1,4 0,3 pp 1,7 1,3 0,4 pp
DURSCHNITLLICHER Tage 41,4 41,6 -0,2 43,6 40,0 3,6
ZEITRAUM
Durchschnittlicher Zeitraum Tage 26,9 27,8 -0,9 27,2 27,3 -0,1
DACH
Durchschnittlicher Zeitraum Tage 77,2 73,5 3,7 81,9 70,5 11,4
Sideuropa
Durchschnittlicher Zeitraum Tage &7.5 38,6 -1,1 38,3 38,6 -0,3

Regionen: DACH: Deutschland, Schweiz
Stdeuropa: Italien, Portugal
Nord-/Osteuropa: Ungarn, GroBbritannien, Irland, Polen

Die Brutto-Marge im Factoring verbesserte sich im
Berichtsquartal durch die fortgesetzte Anpassung der
Konditionen an die Zinsentwicklung auf 1,6 Prozent.
Im regionalen Vergleich erzielten wir in Stdeuropa
sowie in Nord-/Osteuropa mit 1,7 Prozent eine leicht

Uberdurchschnittliche Marge, in der DACH-Region
stabilisierte sich die Marge bei 1,5 Prozent. Insbe-
sondere in Portugal, wo GroBkunden das Geschéft
prégen, verbesserte sich die Marge im Vergleich zum
Vorjahresquartal um 21,0 Prozent.

GRENKE KONZERN // FINANZBERICHT ZUM 2. QUARTAL UND Q1-Q2 2023



KENNZAHLEN KONZERN-
ZWISCHENLAGEBERICHT

Die Brutto-Marge bezieht sich auf den durchschnitt-
lichen Zeitraum eines Factoringgeschéfts von rund
41 Tagen im Berichtsquartal. Aufgrund unterschied-
licher Zahlungsfristen und unterschiedlichen Zah-
lungsverhaltens féllt der durchschnittliche Zeitraum
in der DACH-Region mit 27 Tagen deutlich geringer
aus als Nord-/Osteuropa mit 38 und SUdeuropa mit
77 Tagen. Der Vergleich der durchschnittlichen Zeit-
rdume zeigt, dass sich die Zahlungsziele in der DACH-
Region sowie in Nord-/Osteuropa geringflgig um
einen Tag verklrzt haben, wahrend sie sich in Sud-
europa um 4 Tage verlangert haben. In Stdeuropa
nutzten Unternehmen zunehmend die Moglichkeit,
Zahlungsziele zu verlangern.

2.3.3 Kreditgeschéft der GRENKE Bank

Das Kreditneugeschaft der GENKE Bank belief sich
im zweiten Quartal 2023 auf 11,0 Mio. EUR nach
13,6 Mio. EUR im Vorjahresquartal. In der ersten Jahres-
halfte 2023 ergab sich kumuliert ein Kreditneugeschaft
von 23,8 Mio. EUR, im entsprechenden Vorjahreszeit-
raum waren es 29,4 Mio. EUR. Das Kreditneugeschaft
beinhaltet ausschlieBlich die im Rahmen des ,Mikrokre-
ditfonds Deutschland” vergebenen Kredite, bei denen
die GRENKE Bank staatlich geférderte Mikrofinanzie-
rungen zwischen 1.000 und 25.000 EUR anbietet.
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2.3.4 Wahrungseffekte

Aus der Veranderung der Wechselkurse ergaben sich
im zweiten Quartal des Jahres 2023 negative Wah-
rungseffekte in Bezug auf das Neugeschaftsvolumen
von Leasing und Factoring in H6he von 2,2 Mio. EUR.
Das bedeutet, dass sich unter der Annahme identi-
scher Wechselkurse aus dem zweiten Quartal 2022
das Neugeschéaftsvolumen im zweiten Quartal 2023
im Leasing um 3,9 Mio. EUR hoher und im Factoring
um 1,8 Mio. EUR niedriger gezeigt hétte. Die Wah-
rungseffekte resultierten Uberwiegend aus einer Auf-
wertung des Schweizer Franken, der eine Abwertung
des Britischen Pfund, der Schwedischen Krone und
des Australischen Dollar gegenutberstand.

WEITERE INFORMATIONEN

UNTERNEHMENSKALENDER &
KONTAKT

2.4 Ertragslage

Die ausgewahlten Angaben aus der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung werden fUr das laufende Quartal
isoliert sowie fur den Berichtszeitraum und auf Basis
der Segmentergebnisse erlautert.

2.4.1 Vergleich zweites Quartal 2023 versus 2022
Die Zinsen und ahnliche Ertrdge aus unserem Finan-
zierungsgeschaft lagen im zweiten Quartal 2023 bei
113,6 Mio. EUR und damit um 10,2 Mio. EUR Uber dem
Vorjahreswert (Q2 2022: 103,4 Mio. EUR). Das starke
Wachstum des Neugeschéfts der letzten Quartale zeigt
sich im Zinsertrag aus den Leasingforderungen. Zugleich
wird sich die verbesserte Margensituation infolge der an-
gepassten Konditionierung im Leasingneugeschaft erst
Uber die ndchsten Quartale verstarkt in den Zinsertragen
widerspiegeln. Die Aufwendungen aus der Verzinsung
der Refinanzierung und des Einlagengeschéfts stiegen
hauptsachlich getrieben durch das dynamisch gestiege-
ne Zinsniveau der letzten Quartale um 13,6 Mio. EUR auf
29,5 Mio. EUR (Q2 2022: 15,9 Mio. EUR).

Dabei lag die Kompensationsquote, die angibt, wieviel
mehr an Zinsertrag (Q2 2023: 10,2 Mio. EUR) wir rela-
tiv zum gestiegenen Zinsaufwand (Q2 2023: 13,6 Mio.
EUR) generieren konnten, im zweiten Quartal 2023
bereits bei 75 Prozent. Im ersten Quartal dieses Jah-
res betrug die Kompensationsquote noch 64 Prozent.
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Im Saldo sank das Zinsergebnis im zweiten Quartal
2023 nur leicht um 3,5 Mio. EUR auf 84,0 Mio. EUR
(Q2 2022: 87,5 Mio. EUR). Infolge des bereits kon-
servativen Risikoansatzes aus den Vorquartalen und
des unverandert soliden Zahlungsverhaltens unserer
Kund:innen sanken die Aufwendungen flr Schadens-
abwicklung und Risikovorsorge im Berichtsquar-
tal um 6,6 Mio. EUR auf 21,5 Mio. EUR (Q2 2022:
28,1 Mio. EUR). Dies fluhrte zu einer insgesamt posi-
tiven Entwicklung in der Risikovorsorge, sodass sich
unsere Schadenquote (Aufwendungen flr Schadens-
abwicklung und Risikovorsorge im Verhaltnis zum Ver-
mietvolumen) im zweiten Quartal 2023 auf 0,9 Prozent
(Q2 2022: 1,3 Prozent) verbesserte.

Die gestiegenen Zinsertrage sowie die im Vorjahres-
vergleich rUcklaufige Risikovorsorge konnten den
Anstieg der Zinsaufwendungen Uberkompensie-
ren, sodass unser Zinsergebnis nach Schadensab-
wicklung und Risikovorsorge im Berichtsquartal um
3,2 Mio. EUR auf 62,6 Mio. EUR (Q2 2022:
59,4 Mio. EUR) anstieg.
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Q2 Q2 Veranderung
TEUR 2023 2022 (%)
Zinsen und ahnliche Ertradge aus dem Finanzierungsgeschaft 113.567 103.385 9,8
Aufwendungen aus der Verzinsung der Refinanzierung und des 29.536 16.927 85,5
Einlagengeschafts
ZINSERGEBNIS 84.031 87.458 -39
Schadensabwicklung und Risikovorsorge 21.447 28.071 -23,6
ZINSERGEBNIS NACH SCHADENSABWICKLUNG UND 62.584 59.387 5,4
RISIKOVORSORGE
Ergebnis aus dem Servicegeschaft 32.747 29.986 9,2
Ergebnis aus dem Neugeschaft 12.778 8.181 56,2
Verwertungsmehr-(+)/-minder(-)ergebnis 1.049 434 > 100
OPERATIVE ERTRAGE INSGESAMT 109.158 97.988 11,4
Personalaufwand 43.979 35.040 25,5
davon Gesamtvergitung 36.039 28.786 25,2
davon fixe Vergttung 30.873 24141 27,9
davon variable VergUtung 5.166 4.645 11,2
Vertriebs- und Verwaltungsaufwand (ohne Personalaufwand) 27.082 26.206 3,3
davon IT-Projektaufwand 3.542 2.158 64,1
KONZERNERGEBNIS VOR STEUERN 31.305 28.554 9,6
KONZERNERGEBNIS 24.540 20.922 17,3
ERGEBNIS JE AKTIE (EUR, VERWASSERT/UNVERWASSERT) 0,55 0,46 19,6

Das Ergebnis aus unserem Servicegeschaft nahm
im zweiten Quartal 2023 um 2,7 Mio. EUR auf
32,7 Mio. EUR (Q2 2022: 30,0 Mio. EUR) zu, was auf
den erhhten Bestand des Leasingportfolios zurlickzu-
fGhren ist. Unser Ergebnis aus dem Neugeschaft stieg
im Berichtsquartal infolge der positiven Neugeschéafts-
entwicklung um 4,6 Mio. EUR auf 12,8 Mio. EUR

(Q2 2022: 8,2 Mio. EUR). Das Verwertungsergebnis
lag bei 1,0 Mio. EUR (Q2 2022: 0,4 Mio. EUR).

Die niedrigeren Aufwendungen fur Schadensabwick-
lung und Risikovorsorge sowie die Ergebnisse aus
dem Servicegeschaft und Neugeschéft flhrten im
Wesentlichen zu einem Zuwachs unserer operativen
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Ertradge im zweiten Quartal 2023 um 11,2 Mio. EUR
auf 109,2 Mio. EUR (Q2 2022: 98,0 Mio. EUR).

Unsere groBte Aufwandsposition im Konzern, der
Personalaufwand, nahm im zweiten Quartal 2023 um
9,0 Mio. EUR auf 44,0 Mio. EUR (Q2 2022:
35,0 Mio. EUR) zu. Der erwartungsgemaBe An-
stieg des Personalaufwands resultierte zum einen
aus der gestiegenen Mitarbeiteranzahl sowie aus
einer Anpassung der Gehélter an eine attraktive-
re marktUbliche Vergitung mit einem verringerten
variablen Vergutungsbestandteil, aber auch infolge
einer konzernweiten inflationsbedingten Anhebung
der Grundvergutung im August 2022 um ca. 3,5 Pro-
zent. Die fixe Vergutung betragt im Berichtszeitraum
30,9 Mio. EUR (Q2 2022: 24,1 Mio. EUR) und
die variable Vergitung 5,2 Mio. EUR (Q2 2022:
4,6 Mio. EUR). Die durchschnittliche Anzahl der Be-
schaftigten auf Basis Vollzeitbeschéftigter lag auf-
grund von Neueinstellungen im Berichtsquartal bei
2.052 und damit 206 Uber dem Vorjahreswert (Q2
2022: 1.846).

Unsere Abschreibungen und Wertminderungen la-
gen im Berichtsquartal nahezu unverdndert bei
6,6 Mio. EUR (Q2 2022: 6,9 Mio. EUR). Unser
Vertriebs- und  Verwaltungsaufwand stieg um
0,9 Mio. EUR auf 27,1 Mio. EUR (Q2 2022:
26,2 Mio. EUR) an. Zum Anstieg der Personalneben-

VERKURZTER KONZERN- | ANHANG DES VERKURZTEN
ZWISCHENABSCHLUSS

KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

kosten sowie Energiepreise wirkte gegenlaufig die Re-
duktion der Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten.
Der Saldo aus den sonstigen betrieblichen Ertragen
und Aufwendungen lag im zweiten Quartal 2023 bei
—-2,9 Mio. EUR (Q2 2022: —1,9 Mio. EUR). Darin spie-
geln sich insbesondere Wahrungseffekte wider, wel-
che groBtenteils auf die Umrechnung von turkischer
Lira (TRY) in Hohe von 2,2 Mio. EUR zurtckzufUhren
sind. In der Turkei wirken vor allem die Effekte aus der
Bewertung Hochinflation gemas 1AS 29. Die tberwie-
genden Effekte bei anderen Wahrungen betragen flr
polnische Zloty (PLN) 0,6 Mio. EUR, chilenische Peso
(CLP) 0,4 Mio. EUR, ungarische Forint (HUF) 0,4 Mio.
EUR oder kanadische Dollar (CAD) 0,3 Mio. EUR und
sind auf derivative Sicherungsgeschéfte zurlickzufih-
ren, welche sich 6konomisch Uber die Gesamtperiode
ausgleichen. Teilweise kompensiert wird dies perio-
disch zudem durch die erfolgsneutrale Wahrungsum-
rechnung in Hohe von 1,0 Mio. EUR im sonstigen
Ergebnis der Konzern-Gesamtergebnisrechnung.
Da dies hauptsachlich die Umrechnung der Leasing-
forderungen in Fremdwahrungslandern betrifft, wird
dieser Effekt in einer anderen Position gezeigt als die
0.9. Umrechnungseffekte aus den Derivaten. Zudem
erfolgt die Umrechnung der Leasingforderungen je-
weils zum Stichtagskurs, wohingegen die Derivate
zu Marktwerten auf Basis der zum Stichtag gelten-
den Devisenterminkurse bewertet sind. Dieser Unter-
schied und der daraus resultierende Bewertungseffekt

WEITERE INFORMATIONEN
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gleicht sich Uber die Laufzeit der Sicherungsbeziehun-
gen aus.

Unser operatives Ergebnis im zweiten Quartal 2023
lag bei 28,6 Mio. EUR und stieg um 0,6 Mio. EUR an
(Q2 2022: 28,0 Mio. EUR). Der Saldo aus sonstigen
Zinsertrégen und Zinsaufwendungen verbesserte sich
auf 0,4 Mio. EUR (Q2 2022: -2,1 Mio. EUR).

Unser Konzernergebnis vor Steuern nahm um
2,7 Mio. EUR auf 31,3 Mio. EUR (Q2 2022:
28,6 Mio. EUR) zu.

Unsere Steuerquote reduzierte sich auf 21,6 Pro-
zent (Q2 2022: 26,7 Prozent). Unser Konzern-
ergebnis liegt bei 24,5 Mio. EUR und damit
um 3,6 Mio. EUR Uber dem Vorjahresquartal
(Q2 2022: 20,9 Mio. EUR). Die durch die Kon-
solidierung der Franchisegesellschaften — aus-
zuweisenden Ergebnisanteile der nicht beherr-
schenden Anteilseigner lagen bei —1,0 Mio. EUR
(Q2 2022: -0,8 Mio. EUR). Die Vergleichbarkeit ist
aufgrund des Erwerbs von Anteilen mehrerer Fran-
chisegesellschaften im ersten und zweiten Quartal
2023 eingeschrankt, hier wird auf die Ausfuhrungen
in Tz. 12 des Anhangs verwiesen. Das Ergebnis je
Aktie stieg in der Folge im zweiten Quartal 2023 auf
0,55 EUR (Q2 2022: 0,46 EUR).
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Trotz der guten Ergebnisentwicklung insgesamt stieg
unsere Cost-Income-Ratio (CIR) im zweiten Quar-
tal 2023 um 5,5 Prozentpunkte auf 59,5 Prozent
(Q2 2022: 54,0 Prozent), im Vergleich zum vierten
Quartal 2022 (57,6 Prozent) erhohte sich die CIR um
1,9 Prozentpunkte. Dieser Anstieg hat im Wesentli-
chen zwei Griinde. Einerseits ist das Income der CIR
vor Risikovorsorge ermittelt, sodass sich die gute Ent-
wicklung der operativen Ertrage insgesamt hier nicht
durchschlagt. Andererseits sind die Aufwendungen
vor allem fUr Personal — gepragt durch den zuvor be-
schriebenen Basiseffekt aus 2022 —gestiegen.

2.4.2 Halbjahresvergleich 2023 versus 2022

Die ausgewahlten Angaben zur Gewinn- und Verlust-
rechnung haben sich im Halbjahresvergleich im We-
sentlichen analog zum Quartal entwickelt.

Unser Zinsergebnis reduzierte sich im ersten
Halbjahr 2023 geringfugig um 7,2 Mio. EUR auf
168,0 Mio. EUR (Q1-Q2 2022: 175,3 Mio. EUR). Da-
bei konnten wir die im Vergleich zum Vorjahreshalb-
jahr um 24,3 Mio. EUR hoheren Zinsaufwendungen
durch die deutlich gestiegenen Kapitalmarktzinsen zu
70 Prozent durch hdhere Zinsertrdge aufgrund von
Konditionsanpassungen kompensieren.

VERKURZTER KONZERN- | ANHANG DES VERKURZTEN
ZWISCHENABSCHLUSS

KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

Das  Zinsergebnis nach  Schadensabwicklung
und Risikovorsorge stieg um 4,5 Mio. EUR auf

120,1 Mio. EUR (Q1-Q2 2022: 115,6 Mio. EUR).

Die Schadenquote reduzierte sich entsprechend der
positiven Entwicklung der Risikovorsorge auf 1,0 Pro-
zent (Q1-Q2 2022: 1,3 Prozent).
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Unsere operativen Ertrdge erhdhten sich  um
19,5 Mio. EUR auf 208,8 Mio. EUR (Q1-Q2 2022:
189,3 Mio. EUR).

Das operative Ergebnis sank um 1,3 Mio. EUR auf
52,4 Mio. EUR (Q1-Q2 2022: 53,7 Mio. EUR).

Unser Konzernergebnis lag bei 40,4 Mio. EUR
(Q1-Q2 2022: 41,5 Mio. EUR).

TEUR Q1-Q2 2023 Q1-Q2 2022 Veranderung (%)
Zinsen und &hnliche Ertrage aus dem Finanzierungsgeschaft 222.068 205.021 8,3
Aufwendungen aus der Verzinsung der Refinanzierung und des 54.035 29.756 81,6
Einlagengeschéafts
ZINSERGEBNIS 168.033 175.265 -4.1
Schadensabwicklung und Risikovorsorge 47.887 59.652 -19,7
ZINSERGEBNIS NACH SCHADENSABWICKLUNG UND 120.146 115.613 3,9
RISIKOVORSORGE
Ergebnis aus dem Servicegeschaft 63.109 57.989 8,8
Ergebnis aus dem Neugeschaft 24.590 15.257 61,2
Verwertungsmehr-(+)/-minder(-)ergebnis 936 410 > 100
OPERATIVE ERTRAGE INSGESAMT 208.781 189.269 10,3
Personalaufwand 85.268 68.015 25,4
davon Gesamtvergutung 69.690 55.911 24,6
davon fixe Vergltung 60.249 46.214 30,4
davon variable VergUtung 9.441 9.697 -2,6
Vertriebs- und Verwaltungsaufwand (ohne Personalaufwand) 50.997 51.037 -0,1
davon [T-Projektaufwand 6.900 4173 65,3
KONZERNERGEBNIS VOR STEUERN 51.776 55.566 -6,8
KONZERNERGEBNIS 40.399 41.459 -2,6
ERGEBNIS JE AKTIE (EUR, VERWASSERT/UNVERWASSERT) 0,74 0,72 2,8
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2.4.3 Entwicklung der Segmente

Die Ergebnisse des Leasingsegments konnten den
gesamtwirtschaftlichen Herausforderungen trotzen,
da vor allem das Zahlungsverhalten unserer Kund:in-
nen unverdndert stabil blieb, sodass sich der Auf-
wand fir Schadensabwicklung und Risikovorsorge
verringerte. Entsprechend stiegen in diesem Segment
unsere operativen Ertrage um 14,8 Mio. EUR auf
188,0 Mio. EUR (Q1-Q2 2022: 173,2 Mio. EUR)."
Das Segmentergebnis ging zurlck und lag bei
49,9 Mio. EUR (Q1-Q2 2022: 52,5 Mio. EUR).

Die operativen Ertrédge im Segment Bank stiegen im
Berichtszeitraum an und lagen bei 17,6 Mio. EUR
(Q@1-Q2 2022*: 12,8 Mio. EUR), was hauptséchlich
aus der gesunkenen Risikovorsorge fur fruhere Kre-
ditportfolien resultiert. Bei gestiegenen Personalauf-
wendungen sowie aufgrund von Wahrungseffekten
erreichten wir ein Segmentergebnis von 4,3 Mio. EUR
(Q1-Q2 2022: 1,9 Mio. EUR).

Im Segment Factoring blieben unsere operativen Er-
trdge im Berichtszeitraum nahezu unverandert bei
3,2 Mio. EUR (Q1-Q2 2022: 3,3 Mio. EUR). Die
Erfolge der getétigten Investitionen in die Vertriebs-
infrastruktur zeigen ihre Wirkung in den operativen
externen Ertragen, jedoch wirken die hdheren Auf-
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wendungen aufgrund des gestiegenen Zinsniveaus
gegenlaufig. Demzufolge und im Wesentlichen auf-
grund gestiegener Personalkosten reduzierte sich
das Ergebnis des Segments auf —1,7 Mio. EUR
(Q1-Q2 2022: -0,6 Mio. EUR).

2.5 Finanzlage

Die Eigenkapitalquote liegt mit 19,8 Prozent im Be-
reich unserer Erwartungen und weiterhin auf hohem
Niveau.

Der operative Cashflow liegt deutlich Uber dem des
Vorjahres.

Unsere starkere Forcierung des Einlagengeschafts als
Refinanzierungsséule zeigt sich im Refinanzierungs-
mix.

Steigende Leasingforderungen spiegeln die positive
Neugeschéaftsentwicklung wider.

* Aufgrund von Optimierungen in der Segmentberichterstattung wurde der Vorjahreswert der operativen Ertrage im Segment Leasing und Bank angepasst.

WEITERE INFORMATIONEN
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2.5.1 Kapitalstruktur

Im GRENKE Konzern legen wir einen besonderen
Fokus auf eine angemessene Liquiditatsausstattung,
um so flexibel auf Marktgegebenheiten reagieren zu
koénnen. Zudem ist der Konzern aufgrund aufsichts-
rechtlicher Vorgaben verpflichtet, einen Liquiditatspuf-
fer vorzuhalten.

VERKURZTER KONZERN-
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Veranderung

TEUR 30.06.2023 31.12.2022 (%)
KURZFRISTIGE SCHULDEN 2.271.622 2.443.391 -7,0
davon Finanzschulden 2.019.978 2.247.666 -10,1
LANGFRISTIGE SCHULDEN 3.110.655 2.637.185 18,0
davon Finanzschulden 3.018.656 2.547.052 18,5
Eigenkapital 1.324.780 1.332.167 -0,6
BILANZSUMME 6.707.057 6.412.743 4,6
Eigenkapitalquote (in Prozent) 19,8% 20,8% -1,0 pp

UNTERNEHMENSKALENDER &
KONTAKT

Auf der Passivseite zeigt sich die steigende Bi-
lanzsumme insbesondere in der Zunahme der Fi-
nanzschulden um insgesamt 243,9 Mio. EUR auf
5,0 Mrd. EUR (31. Dezember 2022: 4,8 Mrd. EUR).
Der groBte Anteil unserer Finanzschulden entfiel wei-
terhin auf die kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten
aus der Refinanzierung, die gegenlber dem Jahres-
ende 2022 nahezu unverdndert bei 3,5 Mrd. EUR
(81. Dezember 2022: 3,6 Mrd. EUR) blieben. Die
kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten aus dem Ein-
lagengeschéft der GRENKE Bank stiegen hingegen
in Summe um 384,1 Mio. EUR auf 1,5 Mrd. EUR an
(81. Dezember 2022: 1,2 Mrd. EUR).

Das Eigenkapital blieb zum 30. Juni 2023 mit
1,3 Mrd. EUR (31. Dezember 2022: 1,3 Mrd. EUR)
nahezu unverandert. Dem in der Berichtsperio-
de erwirtschafteten Konzernergebnis in Hohe von
40,4 Mio. EUR standen hauptsachlich die Aus-
schittung einer Dividende (20,9 Mio. EUR), die
Zinszahlung fur das Hybridkapital (12,9 Mio. EUR)
sowie Transaktionen mit NCI (16,9 Mio. EUR), wel-
che durch den Erwerb der Franchiseanteile begrin-
det sind, gegenuber. Positiv wirkte dagegen der
Effekt aus der erfolgsneutralen Wahrungsumrech-
nung (3,3 Mio. EUR). Aufgrund der gestiegenen Bi-
lanzsumme und des nahezu unveranderten Eigen-
kapitals veranderte sich die Eigenkapitalquote zum
30. Juni 2023 auf 19,8 Prozent (31. Dezember 2022:
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20,8 Prozent). Die Eigenkapitalquote Ubertraf damit
weiterhin das selbst gesteckte Ziel des Konzerns von
mindestens 16 Prozent.

2.5.2 Cashflow
Unser Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit be-
trug im ersten Halbjahr 2023 225,7 Mio. EUR und lag
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damit deutlich Gber dem Vorjahreswert (Q1-Q2 2022:
—292,2 Mio. EUR). Ursache hierflr ist im Wesentlichen
die Zunahme des Einlagengeschafts und den damit
verbundenen Mittelzufliissen. Die ausgewahlten An-
gaben aus der Konzernkapitalflussrechnung und de-
ren Entwicklung werden im Folgenden erlautert.

Q1-Q2 Q1-Q2 Veranderung
TEUR 2023 2022 (%)
— Investitionen fur neue Leasingforderungen -1.297.685 -1.113.207 16,6
+ Zugang neue Refinanzierungen (ohne Einlagengeschaft) 807.454 923.414 -12,6
+ Netto-Zugang/Abgang Einlagengeschaft 384.065 -303.474 <-100
(I) CASHFLOW NEUGESCHAFT -106.166 -493.267 -78,5
+ Zahlungen Leasingnehmer 1.189.114 1.149.770 3,4
— Zahlungen/Riickzahlungen Refinanzierungen -999.433 —-970.005 3,0
(ohne Einlagengeschéft)
(1) CASHFLOW BESTANDSGESCHAFT 189.681 179.765 5,5
(1) UBRIGE CASHFLOWS LAUFENDE GESCHAFTSTATIGKEIT 142.159 21.293 >100
CASHFLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT 225.674 -292.209 <-100
(1) + (1) + (1)
Cashflow aus Investitionstatigkeit -19.933 -3.353 > 100
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit —-40.634 —43.468 -6,5
SUMME DER CASHFLOWS 165.107 -339.030 <-100
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Der Cashflow aus Investitionen fUr neue Leasingfor-
derungen umfasst die Nettoanschaffungswerte fur
neu erworbene Leasingobjekte und die direkt mit dem
Vertragsabschluss entstehenden Kosten. Aufgrund
des hoéheren Neugeschéftsvolumens stiegen die In-
vestitionen fUr neue Leasingforderungen im ersten
Halbjahr 2023 auf 1.297,7 Mio. EUR (Q1-Q2 2022:
1.113,2 Mio. EUR). Diesen stehen die Einzahlungen
aus der Zunahme der Refinanzierung in Héhe von
807,5 Mio. EUR nach 923,4 Mio. EUR in der Vorjah-
resperiode gegenuber. Der Cashflow aus dem Ein-
lagengeschéft der GRENKE Bank erhdhte sich auf
384,1 Mio. EUR nach -303,5 Mio. EUR in der Vor-
jahresperiode. In Summe stieg unser Cashflow aus In-
vestitionen in das Neugeschaft auf —106,2 Mio. EUR
(Q1-Q2 2022: -493,3 Mio. EUR).

Im ersten Halbjahr 2023 wurden 999,4 Mio. EUR
(Q1-Q2 2022: 970,0 Mio. EUR) an Refinanzierungen
getilgt bzw. zurlickgezahlt. Der Cashflow aus dem
Bestandsgeschéft stieg leicht auf 189,7 Mio. EUR
(Q1-Q2 2022: 179,8 Mio. EUR).

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit lag im ersten
Halbjahr 2023 bei —19,9 Mio. EUR (Q1-Q2 2022:
—-3,4 Mio. EUR). Hierin enthalten sind hauptsachlich
die Kaufpreiszahlungen fir die Ubernahme der ehe-
maligen Leasing-Franchisegesellschaften in Austra-
lien sowie den Factoring-Franchisegesellschaften in
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Irland, GroBbritannien und Polen von 14,5 Mio. EUR
(Vorjahr: 0,3 Mio. EUR). Zudem wurde im Berichtszeit-
raum eine Kaufpreiszahlung von 3,0 Mio. EUR fur den
Erwerb einer Minderheitsbeteiligung an der Miete24
P4Y GmbH geleistet. Die Auszahlungen fur den Er-
werb von Sachanlagen und immateriellen Vermdogens-
gegenstanden betrugen 2,5 Mio. EUR (Q1-Q2 2022:
3,1 Mio. EUR).

Der Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit betrug im
Berichtszeitraum —-40,6 Mio. EUR (Q1-Q2 2022:
-43,5 Mio. EUR). Die wesentlichen Positionen waren
die Ausschuittung der Dividenden flr das vorange-
gangene Geschéaftsjahr von 20,9 Mio. EUR (Q1-Q2
2022: 23,7 Mio. EUR) und Zinszahlungen auf das
Hybridkapital von 12,9 Mio. EUR (Q1-Q2 2022:
12,9 Mio. EUR). Aus der Rluickzahlung von Leasingver-
bindlichkeiten ergab sich zudem ein Mittelabfluss von
6,8 Mio. EUR (Q1-Q2 2022: 6,8 Mio. EUR).

Somit lag die Summe der Cashflows im ersten
Halbjahr 2023 bei 165,17 Mio. EUR (Q1-Q2 2022:
—339,0 Mio. EUR). Der Bestand an Zahlungsmitteln
und Zahlungsmittelaquivalenten stieg zum Stichtag
30. Juni 2023 entsprechend auf 613,7 Mio. EUR nach
448,6 Mio. EUR zum 31. Dezember 2022.
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2.5.3 Liquiditat

Dank unseres ausgewogenen Liquiditdétsmanage-
ments verflgen wir Uber eine solide Liquiditatsaus-
stattung und eine diversifizierte Refinanzierungsstruk-
tur und erfuliten im Berichtszeitraum jederzeit unsere
Zahlungsverpflichtungen.

Zur Refinanzierung stehen uns umfangreiche Instru-
mente zur Verflgung, die je nach Marktbedingungen
im Rahmen der Gesamtstrategie eingesetzt werden.
Im Wesentlichen basiert die Finanzierung tber Fremd-
kapital auf drei Saulen: den Senior-Unsecured-In-
strumenten, die im Wesentlichen auf unser Rating
abstellen wie Anleinen, Schuldverschreibungen und
Commercial Paper, dem Einlagengeschéft inklusive
der Forderdarlehen bei der GRENKE BANK AG so-
wie der forderungsbasierten Finanzierung, vor allem
ABCP-Programme. Dabei vermeiden wir Fristentrans-
formation auf Portfolioebene und reduzieren dadurch
Zinsadnderungs- und Anschlussfinanzierungsrisiken
auf Portfolioebene auf ein Minimum. Dank unseres
breiten Refinanzierungsmixes kdnnen wir je nach Be-
darf und Marktlage die einzelnen Séulen gezielt nutzen
und den Anteil ausbauen oder reduzieren. Gleichzei-
tig wollen wir allerdings aus strategischen Grinden in
allen drei Saulen aktiv sein.

WEITERE INFORMATIONEN

UNTERNEHMENSKALENDER &
KONTAKT

GRENKE KONZERN // FINANZBERICHT ZUM 2. QUARTAL UND Q1-Q2 2023



KENNZAHLEN KONZERN-
ZWISCHENLAGEBERICHT

Der Refinanzierungsmix bezogen auf die Refinanzie-
rungssaulen des GRENKE Konzerns verteilte sich zum
30. Juni 2023 wie folgt:
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Mio. EUR 30.06.2023 Anteil in % 31.12.2022 Anteil in %
GRENKE Bank 1.566 31 1.208,0 25
Senior-Unsecured 2.483 48 2.573,0 52
Asset-Backed 1.094 21 1.137,0 23
SUMME 5.143 100 4.918,0 100

Der Anstieg der Refinanzierungsvolumina um
2251 Mio. EUR auf 5.143,0 Mio. EUR
(81. Dezember 2022: 4.917,9 Mio. EUR) resultiert im
Wesentlichen aus dem gestiegenen Neugeschaft und
des damit einhergehenden erhohten Refinanzierungs-
bedarfs flr unser Leasinggeschaft. Dieser Anstieg wur-
de vor allem durch Einlagen der GRENKE BANK AG
gedeckt.

Die Refinanzierung Uber Kundeneinlagen der GRENKE
BANK AG erhohte sich zum Stichtag 30. Juni 2023
auf 1.534,7 Mio. EUR nach 1.150,7 Mio. EUR zum
31. Dezember 2022 sowie 1.108,5 Mio. EUR zum
vergleichbaren Zeitpunkt des Vorjahres. Dies ent-
spricht einem Anstieg von 33,4 Prozent seit dem
31. Dezember 2022 und begrindet sich in einer star-
keren Nutzung der GRENKE Bank aufgrund des aktu-
ell herausfordernden Marktumfelds.

Im Berichtszeitraum wurden aber auch zwei neue
Anleihen mit einem Gesamtvolumen von nominal
110,0 Mio. EUR emittiert sowie zwei bestehende An-
leihen mit insgesamt 174,3 Mio. EUR aufgestockt.
Dartiber hinaus emittierte der GRENKE Konzern ein
Schuldscheindarlehen Uber 20,0 Mio. CHF. Im kurz-
fristigen Bereich wurden sechs Commercial Paper
mit einem Gesamtvolumen von 105,0 Mio. EUR
emittiert. PlanmaBig getilgt wurden im Berichtszeit-
raum eine Anleihe mit einem Gesamtvolumen von
267,0 Mio. EUR, ein Schuldscheindarlehen Uber
19,0 Mio. EUR sowie Commercial Paper Uber
100,0 Mio. EUR.

Im ersten Halbjahr 2023 wurde die bestehende syndi-
zZierte revolvierende Kreditfazilitat Gber 250,0 Mio. EUR
gekundigt und eine neue syndizierte revolvierende Kredit-
fazilitat mit einem Gesamtvolumen von 370,0 Mio. EUR
(die Inanspruchnahme kann auch teilweise in Schweizer
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Franken und Britischen Pfund erfolgen) unterzeichnet.
Die Kreditfazilitét unterliegt einer Laufzeit von drei Jahren
mit einer Verlangerungsoption von weiteren zwei Jahren.

Weitere Informationen zu unseren Instrumenten der
Refinanzierung und den erfolgten Refinanzierungs-
maBnahmen im Berichtszeitraum sind im Konzernan-
hang unter Tz. 5 ,Finanzschulden® dargestellt.

Die offenen Kreditlinien des Konzerns (d.h. Bank-
linien plus verfugbarem Volumen aus Anleihen
und Commercial Paper) betrugen zum Stichtag
3.863,2 Mio. EUR, 540,0 Mio. HUF und
40,0 Mio. PLN (81. Dezember 2022: 3.671,1 Mio. EUR,
540,0 Mio. HUF, 40,0 Mio. PLN und 40,0 Mio. HRK).
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2.6 Vermdgenslage

Im Vergleich zum Ende des Geschéaftsjahres 2022
nahm unsere Bilanzsumme zum 30. Juni 2023
um 2943 Mio. EUR auf 6,7 Mrd. EUR
(81. Dezember 2022: 6,4 Mrd. EUR) zu.

Die  Zunahme unserer Vermobgenslage zum
30. Juni 2023 resultiert im Wesentlichen aus einem
Anstieg der kurz- und langfristigen Leasingforde-
rungen sowie der Zahlungsmittel. Unsere groB-
te Bilanzposition, die Leasingforderungen, stieg
dabei aufgrund der positiven Neugeschéftsent-
wicklung um 185,9 Mio. EUR auf 5,4 Mrd. EUR
gegenlber dem Ende des Geschaftsjahres 2022
(81. Dezember 2022: 5,2 Mrd. EUR) an.
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Verénderung

TEUR 30.06.2023 31.12.2022 (%)
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 3.095.616 2.847.293 8,7
davon Zahlungsmittel 615.815 448.844 37,2

davon Leasingforderungen 2.115.512 1.985.059 6,6
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 3.611.441 3.565.450 1,3
davon Leasingforderungen 3.314.318 3.258.885 1,7
SUMME VERMOGENSWERTE 6.707.057 6.412.743 4,6

Die Zahlungsmittel erhéhten sich um 167,0 Mio.
EUR auf 6158 Mio. EUR (31. Dezember 2022:
448,8 Mio. EUR). Dabei befanden sich zum
30. Juni 2023 453,1 Mio. EUR (31. Dezember 2022:
326,6 Mio. EUR) der Zahlungsmittel auf Konten der
Deutschen Bundesbank.

Im zweiten Quartal 2023 wurde die Beteiligung an der
Miete24 PAY GmbH im GRENKE Konzern erstmalig
nach der Equity-Methode in Hohe von 3,0 Mio. EUR
bilanziert. FUr weitere Informationen zur Beteiligung
wird auf den Konzernanhang unter Tz.12 "Anderun-
gen im Konsolidierungskreis im Geschéftsjahr 2023"
verwiesen.

3. Angaben Uber Beziehungen zu nahe-
stehenden Unternehmen und Personen
BezUglich der Angaben Uber die Beziehungen zu na-
hestehenden Unternehmen und Personen wird auf die
Ausflihrungen in Tz. 14 des Anhangs zum verkUrzten
Konzernzwischenabschluss verwiesen.
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4 Chancen-, Risiko- und Prognosebericht
4.1 Chancen und Risiken

Als gesamtwirtschaftlicher Risikofaktor ist vor allem
das infolge der restriktiven Geldpolitik erhdhte und wei-
ter steigende Zinsniveau zu sehen. Hohere Zinsen gel-
ten im Allgemeinen als Hemmnis fur die Konsum- und
Investitionsnachfrage und konnen das Wirtschafts-
wachstum schwachen. Wie in Kapitel 2.3.1 beschrie-
ben, férdern hdhere Zinsen in gewisser Hinsicht aber
auch die Nachfrage nach Leasingprodukten. Trotz der
gegenwartigen Rezessionssorgen erwartet der \Vor-
stand daher fUr das laufende Geschéftsjahr 2023 ein
weiter wachsendes Leasingneugeschaftsvolumen ge-
maB der im Februar 2023 verdffentlichten Guidance.
Hohere Refinanzierungskosten kdénnen wir mit einer
Anpassung der Konditionen ausgleichen, allerdings
tritt hierbei eine Ubliche Zeitverzbgerung von circa drei
Monaten ein. Die positive Entwicklung der DB2-Marge
im zweiten Quartal 2023 wird dazu beitragen, dass die
Zinsertrége in den nachsten Quartalen steigen.

Sollten unerwartete Ereignisse wie der Zusammen-
bruch der Silicon Valley Bank oder die Notlibernahme
der Credit Suisse durch die UBS in der Vergangenheit
die Kapitalméarkte treffen, kdnnte die Volatilitat wieder
deutlich ansteigen und die allgemein verfugbare Li-
quiditat abnehmen. Jedoch sieht der Vorstand auch
im gegenwartigen Umfeld gentigend Handlungsspiel-

VERKURZTER KONZERN- | ANHANG DES VERKURZTEN
ZWISCHENABSCHLUSS

KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

raum, um die Liquiditat fur den Konzern kurz- und
mittelfristig sicherzustellen. Basis dafir sind zum einen
die aktuelle Liquiditatsausstattung sowie zum ande-
ren unsere Fahigkeit, das Leasingneugeschéaft — und
damit den Liquiditatsbedarf — Uber eine restriktivere
Annahme von Leasinganfragen zu steuern. Dartber
hinaus hat die Gesellschaft unverandert Zugang zu
verschiedenen Refinanzierungsquellen.

Die Volatilitdt an den Zins- und Wahrungsmarkten
kann in unserem Geschéaft weiterhin temporar zu Be-
wertungseffekten fihren. Diese k&nnen sich zeitweilig
insbesondere auf die Umrechnung von Fremdwah-
rungspositionen, die Bewertung der Derivate oder
die Bewertung von Geschéfts- und Firmenwerten
auswirken. Gleichwohl sieht der Vorstand darin keine
langfristige Beeintrachtigung der Profitabilitat des Ge-
schéftsmodells.

Mit Bezug auf den Angriffskrieg Russlands gegen die
Ukraine sind wir Uberdies weder in Russland noch in
der Ukraine mit eigenen Niederlassungen vertreten
und dort finanziell auch nicht engagiert.

Uber die oben geschilderten Risiken hinaus sind im
Berichtszeitraum keine weiteren wesentlichen Veran-
derungen der Chancen und Risiken eingetreten, vgl.
auch unsere Darstellung im Geschaftsbericht 2022.
Hinsichtlich der kunftigen Entwicklung des Konzerns
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und der Tochtergesellschaften sind besondere, Uber
das normale Mal3 hinausgehende und mit dem Ge-
schaft verbundene Risiken nicht zu erkennen.

4.2 Gesamtwirtschaftliche und branchen-
bezogene Rahmenbedingungen

In seinem am 25. Juli vertffentlichten World Economic
Outlook prognostizierte der Internationale Wahrungs-
fonds (IWF), dass sich das weltweite Wachstum ver-
langsamen wird und sich die Wachstumsdifferenzen
zwischen einzelnen Regionen und Sektoren auswei-
ten werden. Fir die Weltwirtschaft halt der IWF im
Jahr 2023 ein Wachstum von 3,0 Prozent fir mog-
lich (2022: 3,5 Prozent), wobei die Industrienationen
unterhalb des weltweiten Durchschnitts liegen wer-
den. Die Vereinigten Staaten sollen im Jahr 2023
mit 1,8 Prozent etwas weniger als im Vorjahr (2022:
2,1 Prozent) wachsen. Das Wachstum in der Eurozo-
ne wird mit geschatzten 0,9 Prozent nur rund ein Vier-
tel des Vorjahreswerts erreichen (2022: 3,5 Prozent).
Fur Deutschland erwartet der IWF, dass das Brutto-
inlandsprodukt (BIP) im Jahr 2023 um 0,3 Prozent
schrumpfen wird. Im Vorjahr 2022 wurde hingegen
noch ein Wachstum von 1,8 Prozent festgestellt. Fur
Frankreich und Italien geht der IWF im Jahr 2023 von
einem leicht positiven Wachstum in Héhe von 0,8 und
1,1 Prozent (2022: 2,5 und 3,7 Prozent) aus. In Spa-
nien ist der IWF mit einem prognostizierten Wachstum
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von 2,5 Prozent zwar optimistischer, dennoch muss
Spanien relativ zum Vorjahr deutliche Wachstumsein-
buBen hinnehmen (2022: 5,5 Prozent).

Dem IWF zufolge ist es vor allem die weltweit restrikti-
vere Geldpolitik, die die globale Nachfrage dampft und
infolgedessen das Wirtschaftswachstum schwéacht.
Risiken fur die kinftige Entwicklung sieht der IWF dar-
in, dass die Inflation hoch bleibt oder wieder ansteigen
kénnte, wenn es zu einer weiteren Intensivierung des
Kriegs von Russland gegen die Ukraine oder Extrem-
wetterszenarien kommt. Zudem steigt das Risiko fur
Verwerfungen an den Finanzmérkten dadurch, dass
sich die Méarkte an die steigenden Zinsen anpassen
mussen.

Der ifo-Geschéftsklimaindex fUr die Leasingbran-
che in Deutschland verringerte sich im Juni 2023 auf
22,9 Punkte. Damit lag er unter dem Wert vom Marz
2023 mit 30,0 Punkten, jedoch deutlich Uber dem
Vorjahreswert (Juni 2022: 8,9 Punkte). Die Leasingge-
sellschaften bewerteten die gegenwartige Lage in der
Leasingbranche mit 52,0 Punkten noch positiv, ihre
Erwartungen zur Geschéftslage fir die kommenden
sechs Monate erreichten hingegen im Juni 2023 mit
-3,1 Punkten den negativen Bereich. Der Bundesver-
band deutscher Leasing-Unternehmen (BDL) flhrte
die Abschwachung des Geschaftsklimaindex darauf
zurlck, dass die im Juli 2022 eingeleitete Zinswende
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zeitverzogert wirkt und einen Rickgang des Brutto-
inlandsprodukts im Jahr 2023 wahrscheinlich macht.
Dementsprechend koénnte sich die Nachfrage nach
Investitionsgutern und damit die Nachfrage nach Lea-
sing abschwéachen.

4.3 Unternehmensprognose

Aktuell ist immer noch nicht absehbar, wie sich der
russische Krieg gegen die Ukraine entwickelt und wel-
che wirtschaftlichen Auswirkungen die erhéhte Teue-
rungsrate im Euroraum verursachen wird. Trotz dieser
Herausforderungen ist der Vorstand davon Uberzeugt,
dass der GRENKE Konzern gut aufgestellt ist, um
seinen profitablen Wachstumskurs fortzusetzen und
seine Position als einer der fuhrenden Anbieter von
Finanzdienstleistungen fir KMU mit Schwerpunkt auf
Small-Ticket-Finanzierungen weiter auszubauen.

Flr das Geschaftsjahr 2023 erwartet der Vorstand
unverandert ein Leasingneugeschaft zwischen 2,6
und 2,8 Mrd. EUR. Dies entspricht einem erwarteten
Zuwachs zwischen 13 und 22 Prozent im Vergleich
zum vorherigen Geschaftsjahr. Mit der stabilen Eigen-
kapitalausstattung verfugt der Konzern Uber die not-
wendige Finanzierungsgrundlage zum Abschluss des
angestrebten Leasingneugeschafts.
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Im Jahr 2024 soll das Neugeschéftsvolumen die Mar-
ke von 3 Mrd. EUR durchbrechen, sodass der Vor-
stand weiterhin von zweitstelligen Wachstumsraten im
Leasingneugeschéft ausgeht. Aufgrund der gegen-
wartigen makrodkonomischen Herausforderungen
bleibt allerdings der DB2 im Fokus. Fur das Jahr 2024
strebt der Vorstand auf Basis aktualisierter Konjunk-
turprognosen und dem weiteren Fokus auf ausgewo-
gene Margen ein Leasingneugeschaft in Hohe von
3,0 bis 3,2 Mrd. EUR statt bislang rund 3,4 Mrd. EUR
sowie ein Konzernergebnis von 95 bis 115 Mio EUR
statt bisher rund 120 Mio. EUR an. Auch mit dem re-
duzierten Prognosekorridor fur das Neugeschaft setzt
GRENKE seine Wachstumsstrategie fort. Der neue
Ausblick fir das Neugeschaft entspricht einem zwei-
stelligen Wachstum von 11 bis 19 Prozent gegen-
Uber dem Guidancedurchschnitt fiir das aktuelle Ge-
schaftsjahr in Hohe von rund 2,7 Mrd. EUR.

Die weitere Stabilisierung der DB2-Marge hat Vorrang,
sodass wir ganz bewusst auf Geschaft mit niedrigeren
Margen verzichten. Im Geschéftsjahr 2023 streben wir
eine leichte Steigerung der DB2-Marge im Vergleich
zum Vorjahr an. Mittelfristig ist es unser Ziel, eine DB2-
Marge von rund 17 Prozent zu erwirtschaften. Hierflr
sind insbesondere die Refinanzierungskosten und die
Konditionierung der neu abgeschlossenen Leasing-
vertrdge ausschlaggebend, aber auch die durch-
schnittliche TicketgroBe. Im Geschéftsjahr 2023 wird
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erwartet, dass der Durchschnittswert pro Leasingver-
trag unverdndert unterhalb der 10.000-EUR-Marke
liegt. Der Fokus auf kleine Tickets bleibt wesentlicher
Teil unserer Wachstumsstrategie. Die im Leasingneu-
geschaft seit Jahresbeginn gestiegene DB2-Marge
wird sich in der Folge in hdheren operativen Ertrégen
auch in der Gewinn- und Verlustrechnung nieder-
schlagen.

Einen wesentlichen Beitrag zur Senkung unserer Kos-
ten wird das neue Digitalisierungsprogramm ,Digital
Excellence® leisten. Mit End-to-End-Digitalisierung im
Kerngeschaft Leasing schaffen wir weitere Effizienz-
steigerungen durch die Automatisierung aller Kernpro-
zesse fUr das Leasinggeschaft in tber 30 Landern, die
sekundenschnelle Bearbeitung von Leasingantragen
und die stérkere Nutzung von Cloud-Technologien.

Durch die Investitionen in das neue Digitalisierungs-
programm wird im laufenden Geschéftsjahr ein Mehr-
aufwand von schatzungsweise bis zu 15 Mio. EUR
anfallen. Trotz der Sondereffekte des ersten und teil-
weise auch zweiten Quartals 2023, verursacht durch
die erratischen Wechselkursschwankungen, geht
der Vorstand davon aus, dass die Guidance fur das
Konzernergebnis 2023 in dem prognostizierten Kor-
ridor zwischen 80 und 90 Mio. EUR erreicht werden
kann. Die Erwartung fur den Gewinnkorridor im Ge-
schéftsjahr 2023 basiert auf der Annahme, dass die
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Schadenquote unter dem Wert von 1,5 Prozent liegen
wird. Hierflr sind das solide Leasingvertragsportfolio,
die stabilen Zahlungseingénge der jungsten Quartale
sowie die bereits gebildete, angemessene und kon-
servative Risikovorsorge ausschlaggebend.

Auf Grundlage der erwarteten Entwicklung des Kon-
zernergebnisses rechnet GRENKE — wie in den Vor-
jahren — mit einer bilanziellen Eigenkapitalquote von
mehr als 16 Prozent (2022: 20,8 Prozent). Durch die
vorgelagerten Aufwandseffekte aus dem Digitalisie-
rungsprogramm geht der Vorstand im Jahr 2023 von
einer CIR Uber 55 Prozent aus.
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Verkurzter Konzernzwischenabschluss
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2

TEUR 2023 2022 2023 2022
Zinsen und ahnliche Ertrage aus dem Finanzierungsgeschaft’ 113.567 103.385 222.068 205.021
Aufwendungen aus der Verzinsung der Refinanzierung und des Einlagengeschéfts 29.536 15.927 54.035 29.756
ZINSERGEBNIS 84.031 87.458 168.033 175.265
Schadensabwicklung und Risikovorsorge 21.447 28.071 47.887 59.652
davon Wertminderungsaufwand -6.057 6.565 -1.058 19.321
ZINSERGEBNIS NACH SCHADENSABWICKLUNG UND RISIKOVORSORGE 62.584 59.387 120.146 115.613
Ergebnis aus dem Servicegeschaft 32.747 29.986 63.109 57.989
Ergebnis aus dem Neugeschaft 12.778 8.181 24.590 15.257
Verwertungsmehr-(+)/minder(-)ergebnis 1.049 434 936 410
OPERATIVE ERTRAGE INSGESAMT 109.158 97.988 208.781 189.269
Personalaufwand 43.979 35.040 85.268 68.015
Abschreibungen und Wertminderung 6.610 6.869 13.423 13.503
Vertriebs- und Verwaltungsaufwand (ohne Personalaufwand) 27.082 26.206 50.997 51.037
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.951 3.207 11.125 5.626
Sonstige betriebliche Ertrage 2.040 1.353 4.434 2.567
OPERATIVES ERGEBNIS 28.576 28.019 52.402 53.655
Ergebnis aus at Equity bilanzierten Unternehmen -40 26 -40 -4
Aufwendungen/Ertrage aus der Marktbewertung 2.320 2.590 682 6.675
Sonstige Zinsertrage 5.664 373 9.019 835
Sonstige Zinsaufwendungen 5.215 2.454 10.287 5.595
KONZERNERGEBNIS VOR STEUERN 31.305 28.554 51.776 55.566
Ertragsteuern 6.765 7.632 11.377 14.107
KONZERNERGEBNIS 24.540 20.922 40.399 41.459
davon auf Stammaktionare und Hybridkapitalgeber der GRENKE AG entfallendes Ergebnis 25.510 21.726 43.596 42.696
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Ergebnis -970 -804 -3.197 -1.237
Ergebnis je Aktie (unverwéssert und verwassert in EUR) 0,55 0,46 0,74 0,72
Durchschnittliche Anzahl im Umlauf befindlicher Aktien 46.495.573 46.495.573 46.495.573 46.495.573

© Zinsen und ahnliche Ertrage nach der Effektivzinsmethode berechnet flr den Berichtszeitraum 4.365 TEUR (Vorjahr: 3.678 TEUR).
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ZWISCHENLAGEBERICHT | ZWISCHENABSCHLUSS KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES KONTAKT
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2
TEUR 2023 2022 2023 2022
angepasst’ angepasst’
KONZERNERGEBNIS 24.540 20.922 40.399 41.459
BETRAGE, DIE GGF. IN KUNFTIGEN PERIODEN IN DIE GUV UMGEGLIEDERT WERDEN
Zu-/Ruckfuhrung Hedging-Rucklage -987 2.801 -241 5.741
davon: Ertragsteuereffekte 141 -400 34 -820
Veranderung der Wahrungsumrechnungsdifferenzen/Effekte aus Hochinflation 2.321 2.210 3.271 3.407
davon: Ertragsteuereffekte 0 0 0 0
BETRAGE, DIE IN KUNFTIGEN PERIODEN NICHT IN DIE GUV UMGEGLIEDERT WERDEN
Wertanderung von optional erfolgsneutral behandelten Eigenkapitalinstrumenten 0 0 0 0
davon: Ertragsteuereffekte 0 0 0 0
Zu-/Ruckfuhrung Rucklage fur versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 0 0 0 0
davon: Ertragsteuereffekte 0 0 0 0
SONSTIGES ERGEBNIS 1.334 5.011 3.030 9.148
GESAMTERGEBNIS 25.874 25.933 43.429 50.607
davon auf Stammaktionare und Hybridkapitalgeber der GRENKE AG entfallendes Gesamtergebnis 26.832 26.615 46.622 52.423
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Gesamtergebnis -958 -682 -3.193 -1.816

© Anpassung der Vorjahreswerte aufgrund Erstanwendung von IAS 29 ,Rechnungslegung in Hochinflationslandern®.
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ZWISCHENLAGEBERICHT | ZWISCHENABSCHLUSS KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES KONTAKT
Konzern-Bilanz

TEUR 30.06.2023 31.12.2022
VERMOGENSWERTE

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Zahlungsmittel 615.815 448.844
Derivative Finanzinstrumente mit positivem Marktwert 156.837 10.727
Leasingforderungen 2.1156.512 1.985.059
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 136.203 124.832
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.295 6.531
Zur Verwertung bestimmte Leasinggegenstande 15.533 12.459
Steuererstattungsanspriiche 24.299 25.471
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 165.122 233.370
SUMME KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 3.095.616 2.847.293
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Leasingforderungen 3.314.318 3.258.885
Derivative Finanzinstrumente mit positivem Marktwert 26.116 27.232
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 78.983 84.865
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 2.960 0
Sachanlagen 88.376 88.034
Nutzungsrechte 35.599 32.973
Geschéfts- oder Firmenwerte 35.000 34.940
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 13.394 16.514
Latente Steueranspriiche 13.924 18.761
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 2.771 3.246
SUMME LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 3.611.441 3.565.450
SUMME VERMOGENSWERTE 6.707.057 6.412.743
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ZWISCHENLAGEBERICHT | ZWISCHENABSCHLUSS KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES KONTAKT

Konzern-Bilanz
TEUR 30.06.2023 31.12.2022
SCHULDEN UND EIGENKAPITAL
SCHULDEN
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Finanzschulden 2.019.978 2.247.666
Leasingverbindlichkeiten 10.978 10.043
Derivative Finanzinstrumente mit negativem Marktwert 3.657 3.477
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 39.910 36.112
Steuerschulden 5.673 5.331
Abgegrenzte Schulden 31.585 39.658
Sonstige kurzfristige Schulden 72.724 67.240
Abgegrenzte Mietraten 87.117 33.864
SUMME KURZFRISTIGE SCHULDEN 2.271.622 2.443.391
LANGFRISTIGE SCHULDEN
Finanzschulden 3.018.656 2.547.052
Leasingverbindlichkeiten 24.905 23.170
Derivative Finanzinstrumente mit negativem Marktwert 9.136 3.442
Latente Steuerschulden 54.793 60.445
Pensionen 3.165 3.076
SUMME LANGFRISTIGE SCHULDEN 3.110.655 2.637.185
EIGENKAPITAL
Grundkapital 46.496 46.496
Kapitalriicklage 298.019 298.019
Gewinnricklagen 779.297 799.475
Sonstige Bestandteile des Eigenkapitals 20.338 17.312
SUMME EIGENKAPITAL DER AKTIONARE DER GRENKE AG 1.144.150 1.161.302
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile’ 200.000 200.000
Nicht beherrschende Anteile -19.370 -29.135
SUMME EIGENKAPITAL 1.324.780 1.332.167
SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL 6.707.057 6.412.743

* Beinhaltet AT1-Anleihen (Hybridkapital), die unter IFRS als Eigenkapital ausgewiesen werden.
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ZWISCHENLAGEBERICHT | ZWISCHENABSCHLUSS KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES KONTAKT
Konzern-Kapitalflussrechnung
Q1-Q2 Q1-Q2

TEUR 2023 2022

KONZERNERGEBNIS 40.399 41.459

IM KONZERNERGEBNIS ENTHALTENE ZAHLUNGSUNWIRKSAME POSTEN UND UBERLEITUNG AUF DEN CASHFLOW AUS LAUFENDER GE-

SCHAFTSTATIGKEIT
+ Abschreibungen und Wertminderung 13.423 13.503
-/ + Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten -5 208
-/ + Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen 15.617 30.191
+/- Zunahme / Abnahme abgegrenzter Schulden, Rickstellungen und Pensionen —-7.984 530
= ZWISCHENSUMME 61.450 85.891

VERANDERUNG DES VERMOGENS UND DER VERBINDLICHKEITEN AUS OPERATIVER GESCHAFTSTATIGKEIT NACH KORREKTUR UM ZAH-

LUNGSUNWIRKSAME POSTEN
+/- Leasingforderungen —185.886 -8.744
+/- Kreditforderungen' 920 381
+/- Factoringforderungen’ -5.912 -8.255
+/- Sonstige Vermdgenswerte! 59.077 -35.074
+/- Verbindlichkeiten aus Finanzschulden 241.996 -318.975
+/- Sonstige Schulden 65.943 10.205
+ Erhaltene Zinsen 9.019 835
- Gezahlte Zinsen -10.287 -5.695
- Ertragsteuerzahlungen —-10.646 -12.878
= CASHFLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT 225.674 -292.209
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Konzern-Kapitalflussrechnung (Fortsetzung)

Q1-Q2 Q1-Q2

TEUR 2023 2022
- Auszahlungen fir den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten -2.5629 -3.108
- Auszahlungen aus der Akquisition von Tochterunternehmen -14.480 -274
- Auszahlungen flr den Erwerb von assoziierten Unternehmen -3.000 0
+ Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 76 29
= CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT -19.933 -3.353
- Rickzahlung von Leasingverbindlichkeiten -6.765 -6.809
- Kuponzahlungen auf Hybridkapital -12.946 -12.946
- Dividendenzahlungen an GRENKE Aktionére -20.923 -23.713
= CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT -40.634 -43.468
ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ZU BEGINN DER PERIODE? 448.605 852.960

+ Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 225.674 -292.209
+ Cashflow aus Investitionstatigkeit -19.933 -3.353
+ Cashflow aus Finanzierungstatigkeit —-40.634 -43.468
+/- Veranderung aufgrund Wahrungsumrechnung -56 -164
= ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ZUM ENDE DER PERIODE? 613.656 513.766

" Vorjahreswerte angepasst.

2 AbzUglich passiver Kontokorrentkonten.
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ZWISCHENLAGEBERICHT | ZWISCHENABSCHLUSS KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES KONTAKT
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
Rucklage fur Neubewer-
versiche- tungsriick- Summe
Gewinn- rungsma- Wéhrungs- lage aus Eigenkapital = Zusétzliche
ricklagen/ thematische umrech- Eigenkapi- Aktionare Eigenkapi- Nicht be-

Kapital- Konzern- Hedging- Gewinne/  nung/Hoch- talinstru- der talbestand- herrschende Summe
TEUR Grundkapital ricklage ergebnis Riicklage Verluste inflation menten GRENKE AG teile Anteile  Eigenkapital
EIGENKAPITAL ZUM 46.496 298.019 799.475 13.201 1.171 6.165 -3.225 1.161.302 200.000 -29.135 1.332.167
01.01.2023
Konzernergebnis 34.528 34.528 9.068 -3.197 40.399
Sonstiges Ergebnis -241 3.267 3.026 4 3.030
GESAMTERGEBNIS 34.528 -241 3.267 37.554 9.068 -3.193 43.429
Dividenden in 2023 flr 2022 -20.923 —-20.923 -20.923
Kuponzahlung flir -12.946 -12.946
Hybridkapital
Steueranteil fur -3.878 -3.878 3.878
Hybridkapital
Transaktionen mit NCI —-29.905 —-29.905 12.958 -16.947
EIGENKAPITAL 46.496 298.019 779.297 12.960 1.171 9.432 -3.225 1.144.150 200.000 -19.370 1.324.780
ZUM 30.06.2023
EIGENKAPITAL 46.496 298.019 753.245 -39 -577 5.576 -3.225 1.099.495 200.000 -30.499 1.268.996
ZUM 01.01.2022
Erstanwendung IAS 29 1.498 1.498 1.498
Hochinflation
Eigenkapital zum 46.496 298.019 753.245 -39 -577 7.074 -3.225 1.100.993 200.000 -30.499 1.270.494
01.01.2022 (angepasst)
Konzernergebnis ' 33.614 33.614 9.082 -1.237 41.459
Sonstiges Ergebnis 5.741 3.986 9.727 -579 9.148
GESAMTERGEBNIS 33.614 5.741 3.986 43.341 9.082 -1.816 50.607
Dividenden 2022 fiir 2021 -23.713 -23.713 -23.713
Kuponzahlung fur -12.946 -12.946
Hybridkapital'
Steueranteil flr 3.878 3.878
Hybridkapital’
Sonstiges’ -14 -14
Transaktionen mit NCI -7.168 -7.168 7.531 363
EIGENKAPITAL ZUM 46.496 298.019 755.978 5.702 -577 11.060 -3.225 1.113.453 200.000 -24.784 1.288.669
30.06.20222

T Zur Verbesserung der Ubersichtlichkeit wird der Hybridkupon ab 2022 brutto dargestellt.

2 Anpassung der Vorjahreswerte aufgrund Erstanwendung von IAS 29 ,Rechnungslegung in Hochinflationslandern®.
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Anhang des verkUrzten Konzernzwischenabschlusses

1. Allgemeine Angaben

Die GRENKE AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz
in Baden-Baden, Neuer Markt 2, Deutschland. Die
Gesellschaft ist beim Amtsgericht Mannheim im Han-
delsregister, Abteilung B, unter der Nummer 201836
eingetragen. Gegenstand des verklUrzten Konzern-
zwischenabschlusses der GRENKE AG (im Folgen-
den als ,Konzernzwischenabschluss” bezeichnet)
zum 30. Juni 2023 sind die GRENKE AG sowie ihre
Tochterunternehmen und konsolidierten strukturierten
Unternehmen (im Folgenden als ,GRENKE Konzern*
bezeichnet). Dieser Konzernzwischenabschluss ist in
Ubereinstimmung mit den fir die Zwischenberichter-
stattung anzuwendenden IFRS (IAS 34), wie sie vom
International Accounting Standards Board (IASB) ver-
offentlicht und durch die Européische Union (EU) in
europdisches Recht Ubernommen wurden, aufgestellt
worden. Er ist in Zusammenhang mit dem IFRS-Kon-
zernabschluss zum 31. Dezember 2022 zu lesen.
Es erfolgte eine pruferische Durchsicht im Sinne von
§115 WpHG des verklrzten Konzernzwischenab-
schlusses und des Konzernzwischenlageberichts zum
30. Juni 2023.

2. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze, die
im Konzernzwischenabschluss angewendet wurden,
entsprechen grundsatzlich den im Vorjahr angewand-

ten Methoden. Ausnahmen hiervon betreffen Ande-
rungen, die sich durch die verpflichtende Anwendung
neuer Rechnungslegungsstandards ergeben haben,
welche in den nachfolgenden Abschnitten erlutert
werden. Von der vorzeitigen Anwendung von gednder-
ten Standards und Interpretationen, die erst ab dem
Geschéftsjahr 2024 oder spater verpflichtend umzu-
setzen sind, wurde abgesehen. Die GRENKE AG wird
diese Standards zum Zeitpunkt der verpflichtenden
Anwendung im Konzernabschluss umsetzen und er-
wartet daraus keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Berichterstattung.

FUr diesen Zwischenabschluss gelten die gleichen Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden wie in unse-
rem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2022, auf
den wir an dieser Stelle verweisen. Zudem ergénzen
wir die nachfolgenden Sachverhalte.

2.1 Erstmals anzuwendende, Uberarbeitete
und neue Rechnungslegungsstandards

Im Geschéftsjahr 2023 wurden im GRENKE Konzern
alle neuen und Uberarbeiteten Standards und Interpre-
tationen berUcksichtigt, die erstmals verbindlich seit
dem 1. Januar 2023 anzuwenden waren und bereits
in europaisches Recht Ubernommen wurden (Endor-
sement), sofern diese fUr den GRENKE Konzern rele-
vant waren.

Alle nachfolgenden neuen und Uberarbeiteten Stan-
dards und Interpretationen haben keinen oder nur
unwesentlichen Einfluss auf die Bilanzierung und Be-
richterstattung im Konzernabschluss der GRENKE
AG. Fur weiterfUhrende Erlauterungen verweisen wir
auf den Geschéftsbericht 2022.

IFRS 17 ,Versicherungsvertrage*“ und Anderungen
an IFRS 17

Der neue Rechnungslegungsstandard IFRS 17 ,Versi-
cherungsvertrage” ersetzt den bestehenden Standard
IFRS 4 ,Versicherungsvertrage® und bestimmt den
Ansatz, die Bewertung, die Darstellung sowie die An-
hangangaben von Versicherungsvertrégen. Die Erst-
anwendung von IFRS 17 und die Folgednderungen an
IFRS 17 haben keine Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss des GRENKE Konzerns, da der Konzern
keine Versicherungsvertrage im Sinn des IFRS 17 hat.

Anderung an IFRS 17 ,Versicherungsvertriage“ zur
erstmaligen Anwendung von IFRS 17 und IFRS 9:
Vergleichszahlen

Mit der Anderung an IFRS 17 wurde eine Ubergangs-
vorschrift etabliert, die wahlweise eine abweichende
Klassifizierung geméaB IFRS 9 fur die Vergleichsperi-
oden im Jahr der erstmaligen Anwendungen beider
Standards ermdglicht. Dann darf fUr jeden finanziellen
Vermobgenswert, fUr den die Vergleichsperiode nicht
auf IFRS 9 angepasst wurde, diejenige Klassifizierung
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angewendet werden, welche auf Basis der zum Uber-
gangszeitpunkt vorliegenden Informationen zugrunde
gelegt wlrde.

Anderungen an IAS 8 ,Rechnungslegungsmetho-
den, Anderungen von rechnungslegungsbezoge-
nen Schéatzungen und Fehlern“

Gegenstand der Anderungen an 1AS 8 sind Klarstel-
lungen zur Abgrenzung von Anderungen von Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden und Anderungen
von Schatzungen. Die Anderungen sollen dazu beitra-
gen, Anderungen von Rechnungslegungsmethoden
und Anderungen von rechnungslegungsbezogenen
Schéatzungen zu unterscheiden.

i—\nderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlus-
ses” und dem IFRS Practice Statement 2 ,,Making
Materiality Judgements“

Die Anderungen an IAS 1 sehen vor, dass Unterneh-
men lediglich ihre ,wesentlichen* (material) Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden im Anhang dar-
stellen muUssen (anstelle bisher: die ,bedeutenden”
(significant) Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den). Um wesentlich zu sein, muss die Rechnungs-
legungsmethode mit  wesentlichen Transaktionen
oder anderen Ereignissen im Zusammenhang stehen
und anlassbezogen sein (zum Beispiel Anderung der
Methode). Die Anderungen sollen so dazu beitragen,
die Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungs-
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methoden zu verbessern. Flankierend dazu wurde
die Leitlinie des IFRS Practice Statements 2 entspre-
chend angepasst.

Anderungen an IAS 12 ,Ertragsteuern“ zum Ansatz
latenter Steuern aus einer einzigen Transaktion
GemaB der Anderung an IAS 12 wird der Anwen-
dungsbereich der Ausnahmeregelung angepasst,
sodass im Zeitpunkt des Zugangs eines Vermogens-
wertes oder einer Schuld aktive oder passive latente
Steuern anzusetzen sind.

2.2 Bereits vertffentlichte Rechnungsle-
gungsstandards und Interpretationen — noch
nicht umgesetzt

Vom IASB wurden folgende neue und geéanderte
Standards oder Interpretationen veréffentlicht, die erst
zu einem spateren Zeitpunkt verpflichtend anzuwen-
den sind. Verschiedene Standards davon haben die
Anerkennung in européisches Recht (,Endorsement®)
der EU bereits durchlaufen. Eine freiwillige vorzeitige
Anwendung wird von diesen Standards ausdriick-
lich zugelassen. Die GRENKE AG macht von diesem
Wahlrecht grundsatzlich keinen Gebrauch. Diese
Standards werden zum Zeitpunkt der verpflichtenden
Anwendung im Konzernabschluss umgesetzt.

WEITERE INFORMATIONEN
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Voraussichtlich werden die nachfolgenden Anderun-
gen keinen wesentlichen Einfluss auf die Berichterstat-
tung im Konzernabschluss der GRENKE AG haben.

Anderungen an IFRS 16 ,Leasingverhéltnisse® zur
Folgebewertung einer Leasingverbindlichkeit im
Falle einer Sale und Leaseback-Transaktion

Mit den Anderungen an IFRS 16 werden Auslegungs-
fragen von spéteren Modifikationen im Zusammen-
hang mit der Folgebewertung einer Leasingverbind-
lichkeit im Falle einer Sale und Leaseback-Transaktion
in den Standard aufgenommen. Vorbehaltlich des EU-
Endorsements sind die Regelungen ab dem 1. Januar
2024 anzuwenden. Eine vorzeitige Anwendung ist zu-
lassig. Eine Ubernahme durch die EU steht noch aus.

Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlus-
ses” zur Klassifizierung von Verbindlichkeiten

Im Januar 2020 wurden die Anderungen an IAS 1 zur
Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig
verdffentlicht. Gegenstand der Anderungen an IAS 1
ist die Klarstellung, dass im Rahmen der Klassifizie-
rung von Verbindlichkeiten als kurz- oder langfristig
auf bestehende Rechte des Unternehmens zum Ab-
schlussstichtag abzustellen ist. Am 15. Juli 2020 wur-
de die Erstanwendung der Anderung durch das IASB
um ein Jahr fUr Geschéftsjahre, die ab dem 1. Januar
2023 beginnen, verschoben. Eine Ubernahme durch
die EU steht noch aus.
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Anderungen an IAS 12 ,Ertragsteuern® zur Inter-
nationalen Steuerreform — Saule-2-Modellregeln
Mit den im Mai 2023 verdffentlichten Anderungen an
IAS 12 reagiert das IASB auf die Bedenken der Sta-
keholder hinsichtlich der mdglichen Auswirkungen
der von der OECD veroffentlichten Modellvorschriften
der Saule-2 auf die Bilanzierung von latenten Steu-
ern. Gegenstand der Anderungen an IAS 12 sind die
EinfGhrung einer temporaren Ausnahmeregelung flr
die Bilanzierung latenter Steuern, die sich aus der
Einflhrung einer globalen Mindestbesteuerung er-
geben sowie gezielte Anhangangaben fur betroffene
Unternehmen. Die Ausnahmeregelung ist unmittelbar
nach Verdffentlichung der Anderungen des IAS 12 an-
zuwenden. Die neuen Anhangangaben sind fur Ge-
schéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Januar 2023 beginnen. Fur Unternehmen, die nach
den in der EU anzuwendenden IFRS bilanzieren, gel-
ten die Regelungen nach der Ubernahme in européi-
sches Recht. Eine Ubernahme durch die EU steht
noch aus.

Anderungen an IAS 7 ,Kapitalflussrechnungen"
und IFRS 7 "Finanzinstrumente: Angaben" zu Lie-
ferantenfinanzierungsvereinbarungen

Gegenstand der Anderungen sind zusétzliche An-
hangangaben im Zusammenhang mit Lieferantenfi-
nanzierungsvereinbarungen, zu denen insbesondere
Reverse-Factoring-Vereinbarungen zéhlen. Die Ande-
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rungen erganzen die Anforderungen, die bereits in den
IFRS enthalten sind und verpflichten Unternehmen im
Hinblick auf Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen
zur Offenlegung von Konditionen und Bedingungen,
Nennung der Bilanzposten und der Buchwerte zu Be-
ginn und zum Ende der Berichtsperiode, Bandbreiten
von Zahlungsfristen und Risikokonzentrationen. Die
Anderungen sind fiir Geschéftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Januar 2024 beginnen. Fur
Unternehmen, die nach den in der EU anzuwenden-
den IFRS bilanzieren, gelten die Regelungen nach der
Ubernahme in européisches Recht. Eine Ubernahme
durch die EU steht noch aus.

3. Verwendung von Annahmen und
Schéatzungen

Bei der Aufstellung des verkUrzten Konzernzwischen-
abschlusses sind Annahmen getroffen und Schatzun-
gen verwendet worden, die sich auf den Ausweis und
die Héhe der bilanzierten Vermdgenswerte, Schulden,
Ertrage, Aufwendungen sowie Eventualverbindlichkei-
ten ausgewirkt haben.

Schatzungen und zugrundeliegende Annahmen wer-
den laufend Uberpriift. Uberarbeitungen von Schét-
zungen werden prospektiv erfasst und erfolgen in den
nachfolgend dargestellten Bereichen.

WEITERE INFORMATIONEN
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Ermittlung der Wertberichtigungen auf finanzielle
Vermébgenswerte

Die Ermittlung der Wertberichtigungen auf finanzielle
Vermodgenswerte beruht auf Annahmen und Schéat-
zungen zum Ausfallrisiko und zu den erwarteten Ver-
lustraten. Der Konzern Ubt bei der Festlegung dieser
Annahmen und der Auswahl der Inputfaktoren flr die
Berechnung der Wertminderung Ermessen aus, ba-
sierend auf Erfahrungen des Konzerns aus der Ver-
gangenheit, bestehenden Marktbedingungen sowie
zukunftsgerichteten Schatzungen zum Ende jeder Be-
richtsperiode. Entsprechend den Verlautbarungen von
verschiedenen Regulatoren (ESMA, EBA) wird eine
Beurteilung der Modellierung der IFRS 9 Wertberichti-
gung und der Schatzung der erwarteten Kreditverluste
(ECL) vorgenommen. Das ECL-Modell wird inklusive
der Inputparameter und der Teilmodelle anlassbezo-
gen und mindestens einmal jahrlich validiert und ge-
gebenenfalls aktualisiert.
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Zur Ermittlung der Risikovorsorge gemaB IFRS 9 wer-
den erwartete Kreditausfélle verschiedener makrodko-
nomischer Szenarien gewichtet. GRENKE berechnet
hierfUr ein negatives, ein positives sowie ein Basis-
szenario. Die unterstellten Entwicklungen des Brutto-
inlandsprodukts sind je Szenario folgender Tabelle zu
entnehmen:

Bruttoinlandsprodukt

(in % ggu. Stichtag) 01.07.2023-31.12.2023 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2025-31.12.2025

negativ Basis positiv negativ Basis positiv negativ Basis positiv
Euroraum -6,3% 0,6% 2,1% 0,6% 1,2% 2,1% 1,2% 1,6% 21%
Deutschland -3,7% -0,3% 2,2% -0,3% 1,5% 2,2% 1,5% 2,2% 2,2%
Frankreich -7,9% 0,7% 2,3% 0,7% 1,6 % 2,3% 1,6% 1,8% 2,3%
Italien -9,0% -0,2% 1,8% -0,2% 1,3% 1,8% 1,3% 1,1% 1,8%
Spanien -10,8% 1,2% 3,5% 1,2% 2,6% 3,5% 2,6% 2,7% 3,56%
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Die Hohe der Risikovorsorge der laufenden Leasing-
forderungen je Szenario ist in folgender Tabelle auf-
geflihrt:
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Szenarien zum 30. Juni 2023

TEUR

negativ Basis positiv

Risikovorsorge

141.554 118.967 99.473

Szenarien zum 31. Dezember 2022

TEUR

negativ Basis positiv

Risikovorsorge

135.232 113.174 94.219

Im Basisszenario werden wiederkehrende, jedoch nicht
permanente Engpéasse bzgl. russischer Gaslieferungen
angenommen, da der Russland-Ukraine-Krieg weiter
andauert. Die Inflation bleibt unveréandert auf ernéhtem
Niveau (deutlich oberhalb von 2 Prozent). Infolge von
Zweit- und Drittrundeneffekten treten global erhohte
Kreditverluste ein. Der Anstieg der Ausfallraten ent-
spricht in etwa einem Viertel des Anstiegs zu Beginn
der Covid-19-Pandemie. Die Héhe des Anstiegs wird
anhand historischer Ausfallraten im Zuge der jingsten
Finanz- und Staatsschuldenkrise abgeleitet.

Das negative Szenario geht von weiteren, erheblichen
Engpéssen in den von russischem Gas stark abhan-
gigen Volkswirtschaften und vom Andauern des rus-
sischen Angriffskrieges gegen die Ukraine aus. Dies
fUhrt zu einer weiteren Preissteigerung bei importierten

Energierohstoffen. Parallel straffen die Notenbanken
weiter die Geldpolitik, um die noch immer steigenden
Inflationsraten zu bek&ampfen. Dies fuhrt in der Indus-
trie zu einer starken AbkUhlung der Investitionsbereit-
schaft sowie zu einem erheblichen Verlust an Kautkraft
bei privaten Haushalten. Aus Zweit- und Drittrunden-
effekten resultieren global wesentlich erhdhte Kredit-
verluste. Der Anstieg der Ausfallraten entspricht in
etwa demijenigen zu Beginn der Covid-19-Pandemie.

Im positiven Szenario kénnen Uber EnergiesparmaB-
nahmen sowie dem Import von FlUssiggas, trotz eines
andauernden Russland-Ukraine-Krieges, die fehlenden
russischen Gaslieferungen aufgefangen werden. Die
Inflation nimmt moderat ab. Politische MaBnahmen
stltzen den Kaufkraftverlust in den privaten Haushalten
und verhindern ein starkes Abkuhlen der Investitions-

WEITERE INFORMATIONEN

UNTERNEHMENSKALENDER &
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bereitschaft in der Industrie. Entsprechend kommt es
zu einer Ruickkehr der Ausfallraten zum Vor-Covid-
19-Niveau.

In sémtlichen Szenarien werden verschiedene Min-
destausfallraten (Floors) bertcksichtigt. Aktuell kénnen
im GRENKE Portfolio deutlich rlickgéngige Ausfallra-
ten, insbesondere auch im Vergleich zum Vor-Covid-
19-Niveau, beobachtet werden. Ungeachtet dessen
wird der Anstieg der Ausfallraten in allen Szenarien auf
das Ausfallratenniveau vor der Covid19-Pandemie an-
gewendet. Der Effekt der aktuell deutlich riickgangigen
Ausfallraten erfahrt somit keine BerUcksichtigung.

Die Eintrittswahrscheinlichkeiten der Makroszenarien
werden landerspezifisch ermittelt, um die unterschied-
lichen wirtschaftlichen sowie politischen Begebenhei-
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ten des jeweiligen Landes zu wirdigen. Diese Szena-
riogewichte werden zum einen aus 6ffentlichen Daten
der EZB abgeleitet. Diese stellt durch eine Umfrage
unter verschiedenen Analysten eine Wahrscheinlich-
keitsverteilung fur das BIP der Jahre 2023 bis 2025
auf. Aus diesen Wahrscheinlichkeitsverteilungen kon-

Szenariogewichtung

01.07.2023-31.12.2023
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nen Eintrittswahrscheinlichkeiten fur einzelne Sze-
narien berechnet werden. Zum anderen werden zur
landerspezifischen Bestimmung der Eintrittswahr-
scheinlichkeiten die offentlich zuganglichen BIP-Er-
wartungen sowie die historischen BIP-Betrachtungen
des IWF herangezogen.

01.01.2024-31.12.2024

WEITERE INFORMATIONEN
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Zum 30. Juni 2023 sind die Szenarien in den Kern-
méarkten des GRENKE Konzerns wie folgt gewichtet:

01.01.2025-31.12.2025

negativ Basis positiv negativ Basis positiv negativ Basis positiv
Deutschland 72,9% 26,5% 0,6% 8,3% 74,9% 16,8 % 2,8% 52,8% 44,4 %
Frankreich 26,7 % 71,3% 2,0% 7,6% 77,1% 15,3% 4,7% 71,3% 24,0%
Italien 66,6 % 32,1% 1,3% 10,3% 63,5% 26,2 % 11,1% 72,0% 16,9%
Spanien 11,7% 87,6% 0,7% 1,4% 88,4 % 10,2% 0,6% 86,5% 12,9%
Vereinigtes Konigreich 37,0% 62,2 % 0,8% 25,8% 71,9% 2,3% 2,1% 63,8% 34,1 %

Aufgrund der erhdhten wirtschaftlichen Unsicherheit
wurden zusatzlich diverse Sensitivitatsanalysen unter
anderem bzgl. des BIP und der internen Floors durch-
geflihrt. Zur angemessenen Berucksichtigung der zu-
nehmenden Rezessionssorgen wurde eine zuséatzliche
Sensitivitatsanalyse anhand der Rucklastschriftquoten
vorgenommen. Folglich wurden zusétzlich zu der auf
Basis des bestehenden IFRS 9 Modells ermittelten
Risikovorsorge, welche aktualisierte Parameter zur
Abbildung der makrodkonomischen Rahmenbedin-
gungen berUcksichtigt, ein Post Model Adjustment
gebildet. Hierbei wurde der Ergebniseffekt einer Erho-
hung der Ricklastschriftquote um 60 % quantifiziert.
Als zuséatzliches Post Model Adjustment wurden 20 %

des daraus resultierenden Ergebniseffektes angesetzt.
Fur alle Leasingvertrage wurde daher in Summe ein
Adjustment von 50.431 TEUR bilanziert, welches die
zusétzlichen Unsicherheiten aus dem Krieg Russlands
gegen die Ukraine flir den GRENKE Konzern und die
damit verbundenen maoglichen Folgen, wie Rezession,
Liefer- und Energieengpasse sowie Inflation abdecken
soll.

Bertiicksichtigung kalkulierter Restwerte am Ende
der Vertragslaufzeit im Rahmen der Ermittlung des
Barwerts von Leasingforderungen

Nicht garantierte (kalkulierte) Restwerte werden im
Rahmen der Ermittlung des Barwerts der Leasing-

forderungen gemal der Definition des IFRS 16 be-
rlcksichtigt. Die kalkulierten Restwerte am Ende der
Vertragslaufzeit ermitteln sich in Abhéngigkeit von der
Laufzeitgruppe des jeweiligen Leasingvertrags und
beinhalten das erwartete Nachgeschaft am Ende der
Laufzeit, basierend auf historischen Erfahrungswer-
ten. FUr Zugange seit dem 1. Januar 2023 betragen
sie zwischen 1 und 25 Prozent der Anschaffungskos-
ten (Vorjahr: seit dem 1. Januar 2022 zwischen 1 und
25 Prozent). Die kalkulierten Restwerte werden dabei
anhand statistischer Auswertungen im Rahmen einer
bestmdglichen Schatzung angesetzt. Im Fall eines Ab-
sinkens der tatsachlich im Nachgeschaft (bestehend
aus Verwertung und sogenannter Nachmiete) erziel-
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baren Erlése wird eine Abwertung der Leasingforde-
rungen berUcksichtigt, wohingegen ein Anstieg unbe-
rucksichtigt bleibt.

Annahmen im Rahmen des Werthaltigkeitstests
bei der Bewertung der bestehenden Geschéfts-
oder Firmenwerte

Die der Discounted-Cashflow-Bewertung der be-
stehenden Geschafts- oder Firmenwerte zugrunde-
liegenden Cashflows basieren auf den aktuellsten
Geschéftsplanen und internen Planungen. In diesem
Zusammenhang werden Annahmen Uber die kinfti-
gen Ertrags- und Aufwandsentwicklungen getroffen.
Dabei werden kunftige Wachstumsraten der jeweiligen
zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf Basis bisheri-
ger Erfahrungswerte angenommen und bisher erzielte
Ertrags- und Aufwandsverlaufe unter BerUcksichti-
gung aktueller und zu erwartender Marktentwicklun-
gen in die Zukunft projiziert. Die ermittelten Planungen
reflektieren die bestmdglichen Einschatzungen zur
weiteren Entwicklung der makrodkonomischen Rah-
menbedingungen sowie der jeweiligen zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit. Die hierbei getroffenen Ein-
schatzungen sowie die zugrundeliegende Methodik
kénnen einen erheblichen Einfluss auf die ermittelten
Werte haben.

Aufgrund des aktuellen 6konomischen Gesamtum-
felds sind die Schéatzungen hinsichtlich der weite-
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ren Neugeschafts- und Renditeentwicklungen der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten weiterhin mit
zusétzlichen Unsicherheiten verbunden. Sollten we-
sentliche Annahmen von den tatsachlichen GroBen
abweichen, konnte dies in der Zukunft zu erfolgswirk-
sam zu erfassenden Wertminderungen fUhren.

Der GRENKE Konzern hat zum Stichtag untersucht,
ob ein Anhaltspunkt fUr eine Wertminderung der bilan-
zierten Geschéfts- oder Firmenwerte vorliegen kénn-
te. Zum Stichtag bestand, unter Bertcksichtigung der
Veranderung der Bewertungsparameter sowie der
wirtschaftlichen Entwicklungen der zahlungsmittel-
generierenden Einheiten, kein Wertminderungsbedarf
der Geschéfts- oder Firmenwerte. So setzte sich der
im Geschaftsjahr 2022 beobachtbare dynamische
Anstieg des risikolosen Zinssatzes im ersten Halb-
jahr 2023 nicht weiter fort. Der Anstieg des risikolosen
Zinssatzes hatte im Vorjahr zu einer deutlichen Steige-
rung der Abzinsungssatze gefthrt, die zur Diskontie-
rung der geplanten Zahlungsstrome der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten heranzuziehen sind. Der
fur die Werthaltigkeitsermittiung maBgebliche risiko-
lose Zinssatz betrug 2,5 Prozent zum 30. Juni 2023,
gegenUber 2,4 Prozent zum 31. Dezember 2022. Soll-
ten die Abzinsungssatze erneut steigen, konnte dies
zu erfolgswirksamen Wertminderungen in kinftigen
Berichtsperioden flhren.

WEITERE INFORMATIONEN
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Ansatz von Leasinggegensténden in Verwertung
zu kalkulierten Restwerten

Die Bewertung der Leasinggegenstande in Verwer-
tung erfolgt auf Basis der Verwertungserlose, die
Uber das vergangene Geschaftsjahr im Durchschnitt
je Altersklasse in Bezug auf die urspringlichen An-
schaffungskosten erzielt werden konnten. Leasing-
gegenstande in der Verwertung werden in Abhangig-
keit von ihrer tatsachlichen Verwertbarkeit mit den aus
der Vergangenheit ermittelten Restwerten bewertet.
Die angesetzten Restwerte betragen zum Stichtag
zwischen 2,6 und 16,8 Prozent (Vorjahr: zwischen 2,4
und 18,5 Prozent) der urspriinglichen Anschaffungs-
kosten. Sofern eine Verwertung aufgrund des Zustan-
des des entsprechenden Gegenstandes unrealistisch
erscheint, wird dieser erfolgswirksam abgeschrieben.

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Die beizulegenden Zeitwerte finanzieller Vermdgens-
werte und finanzieller Verbindlichkeiten, die nicht mit-
hilfe von Daten aus aktiven Markten unmittelbar abge-
leitet werden kénnen, werden unter der Verwendung
von Bewertungsverfahren bestimmt. Die Inputpara-
meter dieser Modelle stltzen sich, soweit moglich,
auf beobachtbare Marktdaten. Ist dies nicht méglich,
stellt die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte in
gewissem Maf eine Ermessensentscheidung dar. Die
Ermessensentscheidungen betreffen Inputparameter
wie Liquiditatsrisiko, Ausfallrisiko und Volatilitat. An-
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derungen der Annahmen bezUglich dieser Inputpara-
meter kdnnen sich auf den erfassten beizulegenden
Zeitwert der Finanzinstrumente auswirken. Sind be-
obachtbare Preise und Parameter verfugbar, werden
sie fur die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes
genutzt, ohne dass Einschatzungen im groBen Um-
fang erforderlich waren.

Ansatz und Bewertung latenter Steuern auf Ver-
lustvortrage

Aktive latente Steuern werden flr alle nicht genutz-
ten steuerlichen Verlustvortrage in dem Maf erfasst, in
dem es wahrscheinlich ist, dass hierflr zu versteuern-
des Einkommen verflgbar sein wird, sodass die Ver-
lustvortrage tatsachlich genutzt werden kénnen. Bei
der Ermittlung der Hohe der aktiven latenten Steuern
ist eine wesentliche Ermessungsaustibung der Unter-
nehmensleitung bezlglich des erwarteten Eintritts
und der Hohe des zukunftig zu versteuernden Ein-
kommens sowie der zuklnftigen Steuerplanungsstra-
tegien erforderlich.

Ansatz und Bewertung tatsachlicher Steuererstat-
tungsanspriiche und Steuerschulden

Aufgrund der Komplexitdt der Steuergesetzgebung
ergeben sich mdglicherweise unterschiedliche Aus-
legungen und Interpretationen von Steuergesetzen
durch den Steuerpflichtigen und die lokale Finanzbe-
hérde. Dadurch kann es zu nachtraglichen Steuerzah-
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lungen fUr vergangene Geschéftsjahre kommen. Fur
den Fall, dass in den Steuererklarungen angesetzte
Betrage wahrscheinlich nicht realisiert werden kénnen
(unsichere Steuerpositionen), werden Steuerrlickstel-
lungen gebildet. Der Betrag ermittelt sich aus der bes-
ten Schéatzung der erwarteten Steuerzahlung. Steuer-
forderungen aus unsicheren Steuerpositionen werden
dann bilanziert, wenn es wahrscheinlich und damit
hinreichend gesichert ist, dass sie realisiert werden
kénnen. Die Annahmen, in welcher Héhe unsichere
Steuerpositionen angesetzt werden, basieren auf der
Einschatzung der Unternehmensleitung.

Wir verweisen hierzu auf die geschilderten Bilanzie-
rungsmethoden im Anhang des Konzernabschlusses
zum 31. Dezember 2022.

WEITERE INFORMATIONEN
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4. Leasingforderungen
Die folgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der
Leasingforderungen:

ANHANG DES VERKURZTEN

KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

TEUR 30.06.2023 31.12.2022
ENTWICKLUNG DER LEASINGFORDERUNGEN AUS LAUFENDEN VERTRAGEN

(PERFORMENDE LEASINGFORDERUNGEN)

FORDERUNGEN ZU PERIODENBEGINN 5.285.022 5.093.885
+ Veranderung in der Periode 178.577 191.137
LEASINGFORDERUNGEN (KURZ- UND LANGFRISTIG) AUS LAUFENDEN VERTRAGEN 5.463.599 5.285.022
ZUM PERIODENENDE

ENTWICKLUNG DER LEASINGFORDERUNGEN AUS GEKUNDIGTEN/

RUCKSTANDIGEN VERTRAGEN (NICHT PERFORMENDE LEASINGFORDERUNGEN)

BRUTTOFORDERUNGEN ZU PERIODENBEGINN 443.506 563.763
+ Zugange Bruttoforderungen in der Periode 51.464 25.308
— Abgénge Bruttoforderungen in der Periode 43.112 145.565
BRUTTOFORDERUNGEN ZUM PERIODENENDE 451.858 443.506
SUMME BRUTTOFORDERUNGEN GEKUNDIGT UND LAUFEND 5.915.457 5.728.528
WERTMINDERUNGEN ZU PERIODENBEGINN 484.584 538.676
+ Verdnderung kumulierte Wertminderungen in der Periode 1.043 -54.092
WERTMINDERUNGEN ZU PERIODENENDE 485.627 484.584
Leasingforderungen (Bilanzansatz kurz- und langfristig) zu Periodenbeginn 5.243.944 5.118.972
LEASINGFORDERUNGEN (BILANZANSATZ KURZ- UND LANGFRISTIG) 5.429.830 5.243.944

ZUM PERIODENENDE

WEITERE INFORMATIONEN
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Die folgende Ubersicht zeigt die Brutto-Leasingforde-

rungen und die hierauf gebildete Wertberichtigung pro

IFRS 9 Wertberichtigungsstufe. Der GRENKE Konzern

verflgt Uber keine als POCI (Purchased or Originated

Credit Impaired) klassifizierten Finanzinstrumente im

Sinne des IFRS 9:

30.06.2023 31.12.2022

TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe Summe
BRUTTOFORDERUNGEN
Deutschland 1.140.868 53.377 30.951 1.225.196 1.211.992
Frankreich 1.104.789 79.417 112.441 1.296.647 1.246.549
Italien 701.827 77.195 164.171 943.193 990.979
Sonstige Lander 2.024.004 155.381 271.036 2.450.421 2.279.008
SUMME BRUTTOFORDERUNGEN 4.971.488 365.370 578.599 5.915.457 5.728.528
Wertberichtigung 70.818 45.313 369.496 485.627 484.584
BUCHWERT 4.900.670 320.057 209.103 5.429.830 5.243.944

Die Brutto-Leasingforderungen sind aufgrund des
Neugeschéftswachstums im Vergleich zum 31. De-
zember 2022 um 3,3% gestiegen. Demgegenuber
betragt der Anstieg der Wertberichtigung lediglich
0,2%. Urséchlich sind hierfur im Wesentlichen re-
duzierte  Wertberichtigungssétze sowie geringere
Risikovorsorge aufgrund des abgeschwéachten Neu-
geschéftswachstums in Stdeuropa bei gleichzeitiger

Fokusierung auf steigende Profitabilitat.

Diesbezlglich ist insbesondere hervorzuheben, dass
im GRENKE Konzern nach wie vor ein deutlich kon-
servativer Ansatz Anwendung findet.
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Die folgende Ubersicht zeigt Veranderungen der Wert-
berichtigungen auf den Bestand an kurzfristigen und
langfristigen Leasingforderungen:
30.06.2023 31.12.2022
TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe Summe
ANFANGSBESTAND WERTBERICHTIGUNG 71.296 49.912 363.376 484.584 538.676
Neu ausgereichte oder erworbene finanzielle Vermdgenswerte* 17.210 6.697 6.084 29.991 64.156
Umbuchungen
zu Stufe 1 5.503 -3.991 -1.512 0 0
zu Stufe 2 -2.279 8.711 -6.432 0 0
zu Stufe 3 -1.829 -9.339 11.168 0 0
Anderung der Risikovorsorge durch Stufenanderung -4.446 1.974 37.512 35.040 52.598
Einvernehmliche Vertragsauflésung oder Zahlungen fur finanzielle Vermdgenswerte (ohne Ausbuchungen) -19.172 -11.589 -13.082 -43.843 —-50.001
Anderungen der vertraglichen Zahlungsstréme infolge von Modifikation (keine Ausbuchung) 0 0 7.652 7.652 0
Anderung durch Veranderung Bearbeitungsklasse bei Schadensfillen 0 0 0 0 12.042
Anderungen der Modelle/Risikoparameter fiir ECL-Berechnung -133 -154 -2.457 -2.744 -5.726
Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten -4 —-245 -36.144 -36.393 -135.967
Wahrungsumrechnungs- und sonstige Differenzen 37 100 992 1.129 1.567
Aufzinsung 4.635 3.237 2.339 10.211 7.239
ENDBESTAND WERTBERICHTIGUNG 70.818 45.313 369.496 485.627 484.584
davon Wertberichtigung nicht-performende Leasingforderung 0 0 333.714 333.714 336.783
davon Wertberichtigung performende Leasingforderung 70.818 45.313 35.782 1561.913 147.801

* Die in Stufe 2 und 3 angegebenen Werte betreffen im Geschaftsjahr neu ausgereichte Leasingforderungen, die zum Zugangszeitpunkt der Stufe 1 zugeordnet waren, aber im Lauf des Geschéftsjahres einer anderen Stufe zugeteilt wurden.
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Ergdnzend zur Kapitalflussrechnung stellen sich die
Zahlungsstrome bezogen auf die Leasingforderungen

KONZERN-
ZWISCHENLAGEBERICHT

VERKURZTER KONZERN-
ZWISCHENABSCHLUSS

wie folgt dar:

Q1-Q2 Q1-Q2
TEUR 2023 2022
Zahlungen Leasingnehmer 1.189.114 1.149.770
Zinsen und &hnliche Ertrage -213.534 -197.676
aus dem Leasinggeschaft
Zugange Leasingforderun- -1.297.685 -1.113.207
gen/Nettoinvestitionen
ZWISCHENSUMME -322.105 -161.113
Abgéange/Umgliederungen 148.860 140.955
Leasingforderungen zu
Restbuchwerten
Abnahme/Zunahme andere —7.308 18.472
Forderungen gegen
Leasingnehmer
Wahrungsdifferenzen -5.333 —7.058
VERANDERUNG -185.886 -8.744

LEASINGFORDERUNGEN

5. Finanzschulden

Die Finanzschulden des GRENKE Konzerns setzen
sich aus den kurzfristigen Finanzschulden und lang-

fristigen Finanzschulden zusammen:

ANHANG DES VERKURZTEN
KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

TEUR 30.06.2023  31.12.2022
KURZFRISTIGE

FINANZSCHULDEN

Asset-Backed 417.670 417.318
Senior-Unsecured 869.028 941.402
Zweckgebundene 36.751 61.069
Forderdarlehen

Verbindlichkeiten aus 694.370 827.638
dem Einlagengeschaft

Kontokorrent 2.159 239
SUMME KURZFRISTIGE 2.019.978 2.247.666
FINANZSCHULDEN

LANGFRISTIGE

FINANZSCHULDEN

Asset-Backed 534.962 554.792
Senior-Unsecured 1.625.032 1.644.798
Zweckgebundene 18.288 24.421
Forderdarlehen

Verbindlichkeiten aus 840.374 323.041
dem Einlagengeschaft

SUMME LANGFRISTIGE 3.018.656 2.547.052
FINANZSCHULDEN

SUMME 5.038.634 4.794.718

FINANZSCHULDEN

WEITERE INFORMATIONEN UNTERNEHMENSKALENDER &

KONTAKT

5.1 Asset-Backed Finanzschulden

5.1.1 Strukturierte Einheiten

Folgende konsolidierte strukturierte Einheiten be-
standen zum Stichtag: Opusalpha Purchaser Il Limi-
ted (Helaba), Kebnekaise Funding Limited (SEB AB),
CORAL Purchasing (IRELAND) 2 DAC (DZ-Bank),
FCT ,GK*-COMPARTMENT ,G 2 (Unicredit), Elektra
Purchase No 25 DAC, FCT ,GK*-COMPARTMENT ,G
4" (Helaba) sowie FCT ,GK“-COMPARTMENT ,G 5“
(DZ-Bank). Samtliche strukturierte Einheiten sind als
Asset-Backed-Commercial-Paper-(ABCP)-Program-
me aufgelegt.

TEUR 30.06.2023  31.12.2022
Programmvolumen in
Landeswahrung
TEUR 989.452 927.414
TGBP 150.000 150.000
Programmvolumen in TEUR 1.164.220 1.096.536
Inanspruchnahme in TEUR 968.152 992.002
Buchwert in TEUR 832.943 844.032
davon kurzfristig 368.036 366.168
davon langfristig 464.907 477.864
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ZWISCHENLAGEBERICHT ZWISCHENABSCHLUSS KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES KONTAKT
5.1.2 Forderungsverkaufsvertriage 5.2 Senior-Unsecured-Finanzschulden Folgende Tabelle zeigt den Refinanzierungsrahmen
In der nachfolgenden Tabelle werden die Programm- der einzelnen Instrumente:
volumen, Inanspruchnahme und Buchwerte der For- Folgende Tabelle gibt eine Ubersicht tber die Buch-
derungsverkaufsvertrage dargestellt: werte der einzelnen Refinanzierungsinstrumente: TEUR ELCen2T) 31.12.2022
Anleihen TEUR 5.000.000 5.000.000
TEUR 30.06.2023  31.12.2022 TEUR 30.06.2023  31.12.2022 Commercial Paper TEUR 750.000 750.000
Programmvolumen in LW Anleihen 2.141.758 2.145.406 Syndizierte revolvierende 370.000 250.000
TEUR 16.500 16.500 davon kurzfristig 613.731 571.144 Kreditieziitat TEUR
Revolving-Credit-Facilit 16.590 30.000
TGBP 90.000 90.000 davon langfristig 1528027  1.574.262 e
TBRL 210.000 210.000 Schuldscheindarlehen 132.890 131.017 Revolving-Credit-Facility 150.000 150.000
Programmvolumen in TEUR 161.143 155.217 davon kurzfristig 48.605 67.418 TPLN
Inanspruchnahme in TEUR 126.173 135.219 davon langfristig 84.285 63.599 Revolving-Credit-Facility 20.250.000  20.250.000
TCLP
Buchwert in TEUR 119.689 128.078 Commercial Paper 30.000 25.000
— - - - Revolving-Credit-Facility 0 125.000
davon kurzfristig 49.634 51.150 Revolving-Credit-Facility 120.381 212.548 THRK
davon Iangfrlstlg 70.055 76.928 davon kUerrIStlg 107.661 205.611 Re\/OIVIng—Credlt-FaCIIIty 540.000 540.000
davon langfristig 12.720 6.937 THUF
Geldhandel 20.000 40.000 Revolving-Credit-Facility 100.000 100.000
TBRL
davon kurzfristig 20.000 40.000
Geldhandel TEUR 40.000 40.000
Kontokorrent 15.818 11.420
Zinsabgrenzung 33.213 20.809
5.2.1 Anleihen

Im Geschéftsjahr wurden bisher zwei neue Anleihen
mit einem Gesamtvolumen von 110.000 TEUR be-
geben. Zudem wurden zwei bestehende Anleihen um
50.000 TEUR und 124.250 TEUR aufgestockt. Plan-
maBig getilgt wurden 267.000 TEUR.



KENNZAHLEN KONZERN-
ZWISCHENLAGEBERICHT

5.2.2 Schuldscheindarlehen

Im Geschaftsjahr wurde bisher ein neues Schuld-
scheindarlehen mit einem Nominalvolumen von
20.000 TCHF begeben. PlanmaBig getilgt wurden
19.000 TEUR.

5.2.3 Commercial Papers

Im Geschéftsjahr wurden bisher sechs Commercial
Papers mit einem Gesamtvolumen von 105.000 TEUR
emittiert. Planm&Big getilgt wurden 100.000 TEUR.

5.3 Zweckgebundene Forderdarlehen

Folgende Tabelle zeigt die Buchwerte der in Anspruch
genommenen Férderdarlehen bei den einzelnen For-

derbanken.

TEUR 30.06.2023  31.12.2022
Européaische Investitionsbank 0 9.910
NRW Bank 24.209 22.037
Thuringer Aufbaubank 409 980
KW 29.816 51.963
Landeskreditbank Baden- 413 537
Wirttemberg — Férderbank

Zinsabgrenzung 192 63
SUMME DER 55.039 85.490

FORDERDARLEHEN

VERKURZTER KONZERN- | ANHANG DES VERKURZTEN
ZWISCHENABSCHLUSS

KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

5.4 Ergénzende Angaben zu den
Verbindlichkeiten aus Finanzschulden in der
Kapitalflussrechnung

Erganzend zur Kapitalflussrechnung stellen sich die
Zahlungsstrome bezogen auf die Finanzschulden wie
folgt dar:

Q1-Q2 Q1-Q2
TEUR 2023 2022

VERBINDLICHKEITEN AUS
FINANZSCHULDEN

Zugang Verbindlichkeiten/ 807.454 923.414
Neuaufnahme aus der

Refinanzierung

Aufwendungen aus der Ver- 44.530 26.050
zinsung der Refinanzierung

Zahlung/Ruckzahlung von —999.433 -970.005
Verbindlichkeiten an

Refinanzierer

Wahrungsdifferenzen 5.380 5.040

VERANDERUNG VERBIND- -142.069 -15.501
LICHKEITEN AUS DER
REFINANZIERUNG

Zugang/Ruckzahlung Ver- 374.560 —-307.180
bindlichkeiten aus dem

Einlagengeschaft

Aufwendungen aus der 9.505 3.706
Verzinsung des Einlagen-
geschafts

VERANDERUNG VERBIND-
LICHKEITEN AUS DEM
EINLAGENGESCHAFT

VERANDERUNG VERBIND-
LICHKEITEN AUS DEN
FINANZSCHULDEN

384.065 -303.474

241.996 -318.975

WEITERE INFORMATIONEN

UNTERNEHMENSKALENDER &
KONTAKT

6. Eigenkapital

Das Grundkapital der GRENKE AG ist im Vergleich
zum 31. Dezember 2022 unver&ndert auf 46.495.573
auf den Inhaber lautende Aktien eingeteilt.
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7. Angaben zu Finanzinstrumenten
7.1 Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts
eines Vermdgenswerts oder einer Schuld verwendet
der GRENKE Konzern so weit wie moglich am Markt
beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Be-
wertungstechniken verwendeten Inputfaktoren wer-
den die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche
Stufen in der Bemessungshierarchie (,Fair-Value-Hier-
archie”) eingeordnet.

Stufe 1:  Notierte (unbereinigte) Preise auf aktiven Mérk-
ten flr identische Vermdgenswerte oder Schulden.

Stufe 2: Bewertungsverfahren, bei denen samtliche
Inputfaktoren, die sich wesentlich auf den erfassten
beizulegenden Zeitwert auswirken, entweder direkt
oder indirekt am Markt beobachtbar sind.

Stufe 3: Bewertungsverfahren, die Inputfaktoren ver-
wenden, die sich wesentlich auf den erfassten beizu-
legenden Zeitwert auswirken und nicht auf beobacht-
baren Marktdaten basieren.

VERKURZTER KONZERN- | ANHANG DES VERKURZTEN
ZWISCHENABSCHLUSS

KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeit-
werts eines Vermogenswerts oder einer Schuld ver-
wendeten Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen der
Bemessungshierarchie eingeordnet werden kénnen,
wird die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in
ihrer Gesamtheit der Stufe der Bemessungshierarchie
zugeordnet, die dem Inputfaktor der hdchsten Stufe
entspricht, der fur die Bewertung insgesamt wesent-
lich ist.

Der GRENKE Konzern erfasst Umgruppierungen
zwischen verschiedenen Stufen der Bemessungs-
hierarchie in der Berichtsperiode, in der die Anderung
eingetreten ist. Umgruppierungen zwischen den drei
Stufen der Bemessungshierarchie fanden in der ab-
gelaufenen Berichtsperiode nicht statt.

WEITERE INFORMATIONEN

UNTERNEHMENSKALENDER &
KONTAKT

7.2 Beizulegende Zeitwerte von Finanz-
instrumenten

7.2.1 Beizulegende Zeitwerte originarer Finanz-
instrumente

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und
beizulegenden Zeitwerte finanzieller Vermogenswerte
und finanzieller Verbindlichkeiten je Klasse von Finanz-
instrumenten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert
bemessen werden. Sie enthélt keine Informationen
zum beizulegenden Zeitwert flur finanzielle Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten, wenn der Buchwert
einen angemessenen Naherungswert flr den beizule-
genden Zeitwert darstellt. Darunter fallen die Bilanzpo-
sitionen Zahlungsmittel, Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen.

Sémtliche origindre Finanzinstrumente sind der Stufe
2 der Bemessungshierarchie zugeordnet, mit Aus-
nahme der boérsennotierten Anleihen, die in den Ver-
bindlichkeiten aus Refinanzierung enthalten und in der
Stufe 1 der Bemessungshierarchie klassifiziert sind,
sowie der sonstigen Beteiligung, die der Stufe 3 der
Bemessungshierarchie zugeordnet ist. Der Buchwert
der borsennotierten Anleinen zum Bilanzstichtag be-
tréagt 2.141.758 TEUR (Vorjahr 31.12.2022: 2.145.406
TEUR) und der beizulegende Zeitwert 2.062.965
TEUR (Vorjahr 31.12.2022: 1.975.233 TEUR). Die ori-
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gindren finanziellen Vermogenswerte sind bis auf die
Leasingforderungen, welche gemaB IFRS 16 bewertet
werden, und die sonstige Beteiligung, welche der Be-
wertungskategorie FVTOCI zugeordnet ist und somit
zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, vollstan-
dig zu fortgefihrten Anschaffungskosten (AC) bewer-
tet. Die finanziellen Verbindlichkeiten werden ebenfalls
zu (fortgefuhrten) Anschaffungskosten bewertet.

VERKURZTER KONZERN- | ANHANG DES VERKURZTEN

WEITERE INFORMATIONEN

UNTERNEHMENSKALENDER &

ZWISCHENABSCHLUSS KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES KONTAKT
Beizulegen- Beizulegen-
der Zeitwert Buchwert der Zeitwert Buchwert
TEUR 30.06.2023 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2022
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE
Leasingforderungen 5.874.818 5.429.830 5.841.004 5.243.944
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 217.716 215.186 218.371 209.697
davon Forderungen aus dem Kreditgeschaft 124.054 121.524 126.119 122.445
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
Finanzschulden 4.970.257 5.038.634 4.648.125 4.794.718
davon Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung 3.434.878 3.5601.731 3.507.752 3.643.800
davon Verbindlichkeiten aus dem Einlagegeschaft 1.633.220 1.5634.744 1.140.134 1.150.679
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7.2.2 Beizulegende Zeitwerte derivativer Finanz-
instrumente

Zum Stichtag sind im GRENKE Konzern alle deriva-
tiven Finanzinstrumente, welche sich aus Zinsderiva-
ten (Zinsswaps), Devisentermingeschaften und Cross
Currency Swaps zusammensetzen, zum beizulegen-
den Zeitwert bilanziert. Sémtliche derivativen Finanz-
instrumente sind der Stufe 2 der Bemessungshierar-
chie zugeordnet.

VERKURZTER KONZERN-
ZWISCHENABSCHLUSS

TEUR

Beizulegen-
der Zeitwert
30.06.2023

ANHANG DES VERKURZTEN
KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

Beizulegen-
der Zeitwert
31.12.2022

WEITERE INFORMATIONEN

FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE

DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE MIT
SICHERUNGSBEZIEHUNG

Zinsderivate

4.616

4.761

Cross Currency Swaps

5.836

8.402

Fremdwahrungs-
terminkontrakte

12.792

7.990

DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE OHNE
SICHERUNGSBEZIEHUNG

Zinsderivate

13.608

12.748

Fremdwahrungs-
terminkontrakte

5.101

4.068

GESAMT

41.958

37.959

FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN

DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE MIT
SICHERUNGSBEZIEHUNG

Cross Currency Swaps

6.286

1.257

Fremdwahrungs-
terminkontrakte

3.329

1.684

DERIVATIVE FINANZ-
INSTRUMENTE OHNE
SICHERUNGSBEZIEHUNG

Fremdwahrungs-
terminkontrakte

3.178

3.978

GESAMT

12.793

6.919

UNTERNEHMENSKALENDER &
KONTAKT

Bei den im GRENKE Konzern verwendeten deriva-
tiven Finanzinstrumenten handelt es sich um soge-
nannte OTC-Derivate (Over-the-Counter). Diese wer-
den direkt mit einer Gegenpartei, die mindestens dem
Investmentgrade entspricht, abgeschlossen. Es exis-
tieren somit keine notierten Borsenpreise.

Die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt
anhand von Bewertungsmodellen unter Ruckgriff auf
beobachtbare Inputfaktoren. Bei Fremdwéahrungs-
terminkontrakten wird die Bewertung anhand eines
Mark-to-Model-Bewertungsmodells  vorgenommen.
Bei Zinsderivaten wird der beizulegende Zeitwert Uber
eine Barwertmethode ermittelt. Die verwendeten In-
putparameter fur die Bewertungsverfahren werden
aus Marktnotierungen entnommen. Dabei werden
laufzeitkongruente Zinsséatze in den gehandelten Wah-
rungen fur Devisentermingeschéfte bzw. Zinssatze fur
Zinsderivate verwendet. Die ermittelten Werte werden
mit einem sogenannten Add-on-Verfahren mit den Ku-
pons der am Markt beobachtbaren laufzeitaddquaten
Credit Default Swaps (CDS) der Gegenpartei bzw. des
eigenen Ausfallrisikos multipliziert, um den beizulegen-
den Zeitwert dieser OTC-Derivate zu erhalten.
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7.3 Bewertungsmethoden und verwendete
Inputfaktoren

In nachfolgender Tabelle werden die angewandten
Bewertungsmethoden sowie die verwendeten Input-
faktoren und Annahmen zur Bemessung der beizule-
genden Zeitwerte dargestellt:

ANHANG DES VERKURZTEN
KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

VERKURZTER KONZERN-
ZWISCHENABSCHLUSS

WEITERE INFORMATIONEN UNTERNEHMENSKALENDER &

KONTAKT

Art und Stufe Bewertungsmethode Inputfaktoren
BEMESSUNGSHIERARCHIE STUFE 1
Bdrsennotierte Anleinen n. a. In aktiven Markten notierter Bdrsenpreis am Bewertungstag

BEMESSUNGSHIERARCHIE STUFE 2

Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Barwert der geschatzten zuklnftigen Cashflows

Verfligbare Zinsséatze zu vergleichbaren Konditionen und Restlauf-
zeiten unter Verwendung des Kontrahentenrisikos der Gegenpartei

Finanzschulden (Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung des
Leasinggeschéfts, Schuldscheindarlehen, Bankschulden)

Barwert der geschatzten zukinftigen Cashflows

Verflgbare Zinssatze zu vergleichbaren Konditionen und Restlauf-
zeiten unter Verwendung des eigenen Ausfallrisikos DVA
(Debt-Value-Adjustment)

Devisentermingeschéfte/Cross-Currency-Swaps

Mark-to-Model
Barwert der geschéatzten zukinftigen Cashflows

Verfligbare Zinsséatze in den gehandelten Wahrungen zu Rest-
laufzeiten unter Verwendung des eigenen Kontrahentenrisikos
DVA (Debt-Value-Adjustment) bzw. des Kontrahentenrisikos der
Gegenpartei CVA (Credit-Value-Adjustment), die aus verfigbaren
Credit-Default-Swap-(CDS-)Notierungen verwendet werden

Zinsderivate

Barwert der geschéatzten zukunftigen Cashflows

Verflgbare Zinssétze zu vergleichbaren Konditionen und Rest-
laufzeiten unter Verwendung des eigenen Kontrahentenrisikos
DVA (Debt-Value-Adjustment) bzw. des Kontrahentenrisikos der
Gegenpartei CVA (Credit-Value-Adjustment), die aus verfligbaren
Credit-Default-Swap-(CDS-)Notierungen verwendet werden

BEMESSUNGSHIERARCHIE STUFE 3

Sonstige Beteiligungen (Beteiligung an der Finanzchef24 GmbH)

Discounted-Cashflow-Modell
Barwert der geschéatzten zukunftigen Cashflows

Businessplan der Finanzchef24 GmbH zur Ermittlung der zu-
kunftigen Cashflows; nachhaltige Wachstumsrate der zukinftigen
Cashflows; Parameter zur Ermittlung des Diskontierungszinses
(insbesondere risikoloser Zinssatz, Marktrisikopramie, Betafaktor,
Adjustierungspramien)
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8. Erlése aus Vertragen mit Kunden 9. Erlése und sonstige Umsatzerlése 10. Ertragsteuern
Nachfolgend sind die Erlése aus Vertragen mit Kunden Nachfolgend sind die Erldse aus Vertragen mit Kun- Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteuerauf-
(IFRS 15) dargestellt: den (IFRS 15) und sonstige Umsatzerldse (IFRS 9, wands in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
IFRS 16) dargestellt: sind:
Seg- Q1-Q2 Q1-Q2
TEUR ment 2023 2022 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2
; TEUR 2023 2022 TEUR 2023 2022
ERLOSE AUS . .
VERTRAGEN ERLOSE AUS VERTRAGEN 168.148 157.759 Laufende Steuern 12.160 11.229
MIT KUNDEN MIT KUNDEN (IFRS 15) Kérperschaftsteuer und 61 70
(IFRS 15) SONSTIGE UMSATZ- Gewerbesteuer
Bruttoerldse aus  Leasing 68.231 62.298 ERLOSE (IFRS 9, IFRS 16) (Deutschland)
de(rjn g’ert\’ict?' Zinsen und dhnliche Ertrage 222.068 205.020 Auslandische Ertragsteuern 12.099 11.159
ana-Frotection- " . B
Geschaft g:zocquzrfrt] Finanzierungs Latente Steuern -783 2.878
(Servicegeschaft) B
— : Erlse aus Operating- 13.119 10.888 Deutschiand 3.716 572
Serwlcegebuhr fir  Leasing 4.508 2.736 Leasingverhaltnissen Ausland _4.499 3450
Bereitstellung
- - Erlosanteile aus Vormieten 6.368 4.679 SUMME 11.377 14.107
Erlése aus Leasing 708 592
Mahngebuihren SUMME 409.703 378.346
Erlése aus Facto- 8 7
Mahngebuhren ring
Sonstige Erlose Leasing 436 512
mit Leasing-
nehmern
Verkauf von Leasing 93.974 91.315
Leasingobjekten
Provisionsein- Bank 283 299
nahmen aus dem
Bankgeschaft

SUMME 168.148 157.759
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11. Konzern-Segmentberichterstattung

Konsolidierung und

TEUR Segment Leasing Segment Bank Segment Factoring Sonstiges Konzern

Januar bis Juni * 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

OPERATIVE ERTRAGE

Externe operative Ertrage 202.123 191.715 1.941 —-6.488 4.717 4.042 0 0 208.781 189.269

Interne operative Ertrage -14.119 -18.517 15.638 19.305 -1.519 -788 0 0 0 0

SUMME OPERATIVE ERTRAGE 188.004 173.198 17.579 12.817 3.198 3.254 0 0 208.781 189.269
davon zahlungsunwirksame Posten 405 14.513 —-1.083 5.162 -380 -354 0 0 -1.058 19.321

ZINSUNABHANGIGE AUFWENDUNGEN

GRENKE KONZERN // FINANZBERICHT ZUM 2. QUARTAL UND Q1-Q2 2023

Personalaufwand -78.162 -61.944 —-3.941 -3.576 -3.165 —-2.608 0 113 —-85.268 -68.015
Abschreibungen und Wertminderung —-13.040 -13.108 -288 —-452 -318 -290 223 347 -13.423 -13.503
Vertriebs- und Verwaltungsaufwand —-45.074 —-45.396 -5.867 -6.511 —-1.586 -1.397 1.530 2.267 -50.997 -51.037
Sonstige betriebliche Ertréage (+) und —1.833 —-260 -3.169 -377 213 412 -1.902 -2.834 -6.691 -3.059
Aufwendungen (-)

SEGMENTERGEBNIS 49.895 52.490 4.314 1.901 -1.658 -629 -149 -107 52.402 53.655
Ergebnis aus at Equity bilanzierten -40 -4 0 0 0 0 0 0 -40 -4
Unternehmen

Sonstiges Finanzergebnis -586 1.915 -586 1.915
KONZERNERGEBNIS VOR STEUERN 49.855 52.486 4.314 1.901 -1.658 -629 -735 1.808 51.776 55.566

zum 30. Juni (Vorjahr: zum 31. Dezember)

SEGMENTVERMOGEN 6.142.190 6.088.976 1.988.667 1.667.264 108.160 100.816 -1.570.183 -1.488.545 6.668.834 6.368.511

davon nach der Equity-Methode bilanzierte 2.960 0 0 0 0 0 0 0 2.960 0
Beteiligungen

SEGMENTSCHULDEN 4.990.487 4.928.263 1.704.936 1.393.172 109.022 99.909 -1.482.634 -1.406.544 5.321.811 5.014.800

* Ertrédge werden positiv, Aufwendungen negativ dargestellt.
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11.1 Geschéaftssegmente

Die Berichterstattung des GRENKE Konzerns Uber
die Entwicklung seiner Segmente folgt der dominie-
renden Organisationsstruktur innerhalb des GRENKE
Konzerns, der dem sogenannten Managementansatz
folgt. Daher sind die operativen Segmente in Anleh-
nung an die Steuerung der Unternehmensbereiche
in die Segmente Leasing, Bank und Factoring unter-
teilt, was dem Entscheidungstrager, dem Vorstand der
GRENKE AG, dazu dient, die Leistung der Segmente
zu beurteilen und Entscheidungen Uber die Allokation
von Ressourcen auf die Segmente zu treffen. Eine re-
gionale Aufgliederung der Geschaftstatigkeiten erfolgt
jahrlich im Abschluss des GRENKE Konzerns des je-
weiligen Geschaftsjahres. Flr die drei operativen Seg-
mente liegen separate Finanzinformationen vor.

Innerkonzernliche Transaktionen zwischen den Seg-
menten werden in der Segmentberichterstattung in
der Spalte "Konsolidierung und Sonstiges" eliminiert.

VERKURZTER KONZERN- | ANHANG DES VERKURZTEN
ZWISCHENABSCHLUSS

KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

11.2 Berichtspflichtige Segmente

11.2.1 Leasinggeschaft

Das Segment Leasing beinhaltet samtliche Aktivitaten,
die mit der Tatigkeit des Konzerns als Leasinggeber
zusammenhangen. Das Dienstleistungsangebot um-
fasst dabei die Ubernahme der Finanzierung fiir ge-
werbliche Leasingnehmer, die Vermietung, Service-,
Protection- und Wartungsangebote sowie die Verwer-
tung von Gebrauchtgeraten.

Der GRENKE Konzern hat sich dabei im Wesentlichen
auf das sogenannte Small-Ticket-Leasing von [T-Pro-
dukten wie zum Beispiel PCs, Notebooks, Servern,
Bildschirmen und anderen Peripheriegeraten, Soft-
ware, Telekommunikations- und Kopiertechnik, Medi-
zintechnik sowie sonstigen IT-Produkten spezialisiert.
Nahezu alle abgeschlossenen Leasingvertrage sind
Vertrége mit Vollamortisationsanspruch.

WEITERE INFORMATIONEN
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11.2.2 Bankgeschaft

Als Finanzierungspartner vor allem fir KMU umfasst
das Segment Bank die Aktivitaten der GRENKE BANK
AG (nachfolgend auch ,GRENKE Bank®). Im Rahmen
von Kooperationen mit verschiedenen Fdrderbanken
des Bundes und einzelner Bundeslander finanziert die
GRENKE Bank Existenzgriindungen. Zudem vergibt
die GRENKE Bank Fordermittel fir KMU und Freibe-
rufler, die betriebliche Neuanschaffungen Uber Lea-
sing finanzieren. Uber ihren Internetauftritt bietet die
GRENKE Bank dartber hinaus Geldanlageprodukte
wie beispielsweise Festgeldprodukte fur private und
gewerbliche Kunden an. Das Geschaft der Bank er-
folgt schwerpunktmaBig mit deutschen Kunden. Ne-
ben dem Geschéft mit externen Kunden umfassen die
Aktivitaten der GRENKE BANK AG auch die interne
Refinanzierung des Leasing- und Factoringsegments
des GRENKE Konzerns mittels des Ankaufs von For-
derungen und der Ausgabe von Darlehen.
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11.2.3 Factoringgeschéft

Im Segment Factoring bietet GRENKE klassische
Factoringdienstleistungen mit der Fokussierung auf
das Small-Ticket-Factoring an. Dabei werden im
Rahmen des echten Factorings sowohl das offene
Factoring, bei dem der Debitor Uber die Forderungs-
abtretung informiert wird, als auch das stille Factoring,
bei dem der Debitor keine entsprechende Information
erhalt, angeboten. Daneben bietet das Segment auch
Forderungsmanagement ohne Finanzierungsfunktion
(unechtes Factoring) an; hier verbleibt das Delkrede-
rerisiko beim Kunden.
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11.3 MessgroBBen der Segmente

Die Bilanzierungsgrundsétze, die zur Gewinnung der
Segmentinformationen herangezogen werden, ent-
sprechen den angewandten Bilanzierungsregeln des
Konzernzwischenabschlusses. Konzerninterne Trans-
aktionen erfolgen zu marktublichen Preisen.

Fur die Beurteilung des Erfolgs des GRENKE Kon-
zerns ist die zustandige Unternehmensinstanz, der
Vorstand der GRENKE AG, verantwortlich. Dieser hat
als wesentliche ErfolgsgréBen neben dem Wachstum
des Neugeschafts des Leasingsegments (Summe der
Anschaffungskosten neu erworbener Leasinggegen-
stande), fir die GRENKE Bank das Einlagevolumen
und fUr das Factoringsegment die Bruttomarge be-
stimmt. Die Erfolgskomponenten der Segmente sind
im Konzernzwischenlagebericht aufgefihrt. Die weite-
ren MessgroBen umfassen insbesondere die operati-
ven Segmentertrage, die zinsunabhangigen Aufwen-
dungen, das Segmentergebnis vor dem sonstigen
Finanzergebnis sowie die Personalaufwendungen,
Vertriebs- und Verwaltungsaufwendungen sowie die
Abschreibungen. Das sonstige Finanzergebnis und
die Steueraufwendungen/-ertrdge sind die wesent-
lichen Bestandteile der Konzernergebnisrechnung,
die nicht in die einzelnen Segmentinformationen ein-
flieBen.

WEITERE INFORMATIONEN
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Die Segmentertrage der einzelnen Segmente setzen
sich wie folgt zusammen:

m Leasing: Zinsergebnis nach Schadensabwicklung
und Risikovorsorge, Ergebnis aus dem Servicege-
schaft, Ergebnis aus dem Neugeschaft und Ver-
wertungsergebnis.

m Bank: Zinsergebnis nach Schadensabwicklung
und Risikovorsorge.

m Factoring: Zinsergebnis nach Schadensabwick-
lung und Risikovorsorge.

Bei den nicht zahlungswirksamen Posten handelt es
sich um Wertminderungen.

Das Segmentvermdgen beinhaltet die betriebsnot-
wendigen Vermdgenswerte. Die Segmentschulden
entsprechen den dem jeweiligen Segment zuzurech-
nenden Verbindlichkeiten.

Segmentvermdgen und -schulden bericksichtigen
keine Steuerpositionen.
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12. Anderungen im Konsolidierungskreis
im Geschéftsjahr 2023

Ubernahme von Franchisegesellschaften

Im ersten Quartal 2023 hat die GRENKE AG jeweils
100 Prozent der Anteile an der Factoring-Franchise-
gesellschaft in Irland (GC Factoring Ireland Limited)
sowie den beiden Leasing-Franchisegesellschaften
in Australien (GC LEASING MELBOURNE PTY LTD
und GC LEASING SYDNEY PTY LTD) rechtswirksam
Ubernommen. Dartiber hinaus kam es zur rechtswirk-
samen Ubernahme von 58 Prozent der Anteile an den
Factoring-Franchisegesellschaften in Polen (GC Fak-
toring Polska Sp.z.0.0.) und dem Vereinigten Konig-
reich (GC Factoring Limited).

Im zweiten Quartal 2023 hat die GRENKE AG die ver-
bleibenden 42 Prozent der Anteile an der Factoring-
Franchisegesellschaft in Polen (GC Faktoring Polska
Sp.z.0.0.) rechtswirksam Ubernommen. Bei der Fac-
toring-Franchisegesellschaft in Ungarn (GF Faktor Zrt.)
ist fur die rechtswirksame Ubertragung der Anteile
weiterhin die Zustimmung einer Behdrde ausstehend.

Die Franchisegesellschaften waren bereits vor dem
Erwerb der Anteile vollstéandig konsolidiert, sodass die
rechtswirksame Anteilslibernahme lediglich zu einer
Verringerung der auszuweisenden Minderheitsanteile
fuhrte. Fir weitere Informationen zur Ubernahme der
Franchisegesellschaften verweisen wir auf den An-
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hang des Konzernabschlusses zum 31. Dezember
2022.

Beteiligung an der Miete24 P4Y GmbH

Die GRENKE AG hat zum 23. Mai 2023 die kapital-
und stimmberechtigten Anteile an der Miete24 P4Y
GmbH (Velten/Deutschland) in Hohe von 25 Prozent
plus einen Stimmanteil rechtswirksam Ubernommen.
Der Kaufpreis der nach der Equity-Methode bilanzier-
ten Anteile betrug rund 3.000 TEUR. Die Miete24 P4Y
GmbH betreibt die Online-Plattform Miete24 zur Ver-
mietung von Informations- und Kommunikationstech-
nik. Mit der Akquisition der Internetplattform stérkt
GRENKE seine Vertriebsinfrastruktur vor allem im
Fachhandel und erdffnet sich zuséatzliche Optionen im
Online-Direktgeschaft mit gewerblichen Kunden. Uber
den bereits erfolgten Anteilserwerb hinaus hat sich die
GRENKE AG langfristig die Option zur vollstdndigen
Ubernahme der Miete24 P4Y GmbH gesichert.

13. Auszahlung an Hybridkapitalgeber

Am 30. Méarz 2023 hat die GRENKE AG planmaBig
eine Kuponzahlung in Héhe von 12.946 TEUR (Vor-
jahr: 12.946 TEUR) an die Hybridkapitalgeber ausge-
schittet.

WEITERE INFORMATIONEN
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14. Angaben Uber Beziehungen zu nahe-
stehenden Unternehmen und Personen
Der Aufsichtsrat der GRENKE AG hat mit allen am-
tierenden Vorstandsmitgliedern eine Phantom-Stock-
Vereinbarung abgeschlossen. Auszahlungen im
Rahmen dieser Vereinbarungen fielen im bisherigen
Geschéftsjahr in Hohe von 0 TEUR an (30. Juni 2022:
0 TEUR).

Zum 30. Juni 2023 betrug der Wert aller bestehen-
den Phantom-Stock-Vereinbarungen 531 TEUR
(80. Juni 2022: 0 TEUR). Die erfolgswirksame Erfas-
sung in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung er-
folgt in den Personalaufwendungen und ist unter den
variablen VergUtungskomponenten ausgewiesen.

Transaktionen mit assoziierten Unternehmen und
Tochterunternehmen

Transaktionen der GRENKE AG mit ihren Tochterun-
ternehmen sind Geschafte mit nahestehenden Unter-
nehmen und Personen. Im Fall, dass die Transaktion
im Rahmen der Konsolidierung eliminiert wird, entfallt
eine Offenlegung. Geschafte des GRENKE Konzerns
mit assoziierten Unternehmen sind als Geschéfte mit
nahestehenden Unternehmen und Personen offenzu-
legen.
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Offenzulegende Transaktionen mit Tochterunterneh-
men und assoziierten Unternehmen bestanden weder
zum 30. Juni 2023 noch zum 31. Dezember 2022.

Transaktionen mit Personen in Schllisselpositionen
Personen in Schllsselpositionen sind Personen, die flr
die Planung, Leitung und Uberwachung der Tatigkeiten
des GRENKE Konzerns direkt oder indirekt zust&ndig
und verantwortlich sind. Zu den Personen in SchlUs-
selpositionen zéhlen ausschlieBlich die im Geschéfts-
jahr aktiven Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der
GRENKE AG sowie diesem Personenkreis naheste-
hende Personen wie zum Beispiel Familienangehorige.

Die GRENKE BANK AG hat zum Stichtag 30. Juni
2023 Einlagen sowie Guthaben auf Kontokorrent-
konten in Hohe von 128 TEUR (Vorjahr 31. Dezember
2022: 0 TEUR) von Personen in Schllsselpositionen
und diesem Personenkreis nahestehenden Personen
erhalten.

Transaktionen mit sonstigen nahestehenden Un-
ternehmen und Personen

Unter die sonstigen nahestehenden Unternehmen
fallen Tochterunternehmen und Gemeinschaftsunter-
nehmen der Personen in Schllsselpositionen bzw.
diesem Personenkreis nahestehenden Personen.
Unter den sonstigen nahestehenden Personen sind
Personen gemal IAS 24.10 ausgewiesen, die wegen
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dem wirtschaftlichen Gehalt der Beziehung als nahe-
stehende Person deklariert wurden.

Die GRENKE BANK AG hat zum Stichtag 30. Juni 2023
Einlagen sowie Guthaben auf Kontokorrentkonten in
Hohe von 1.182 TEUR (Vorjahr 31. Dezember 2022:
0 TEUR) von sonstigen nahestehenden Unternehmen
erhalten. Mit sonstigen nahestehenden Unternehmen
bestehen Kontokorrentkonten. Kreditranmen fur Kon-
tokorrentkonten wurdenin Hohe von 816 TEUR (Vorjahr
31. Dezember 2022: 802 TEUR) bei einem Kontokor-
rentkreditlimit in Hohe von 840 TEUR (Vorjahr 31. De-
zember 2022: 840 TEUR) in Anspruch genommen. Es
entstandeinZinsertraginHohe von 16 TEUR (Vorjahrbis
30. Juni2022: 15 TEUR). Die Ertradge mit sonstigen na-
hestehenden Unternehmen und Personen in Hohe von
2 TEUR (Vorjahr bis 30. Juni 2022: 2 TEUR) resultie-
ren aus Leasingvertrdgen und Mitarbeiterdarlehen.
Des Weiteren bestehen Forderungen gegenUber
sonstigen nahestehenden Personen und Unter-
nehmen, die Uberwiegend aus Collateral Zahlungen
an sonstige nahestehende Unternehmen und Per-
sonen resultieren. Diese belaufen sich zum 30. Juni
2023 auf 4.519 TEUR (Vorjahr 31. Dezember 2022:
4.518 TEUR).

WEITERE INFORMATIONEN

UNTERNEHMENSKALENDER &
KONTAKT

15. Eventualverbindlichkeiten

Bei den Eventualverbindlichkeiten ergaben sich bis
zum Stichtag im Vergleich zum 31. Dezember 2022
keine wesentlichen Veranderungen.

16. Mitarbeiter

Der Personalbestand (ohne Vorstand) auf Basis ei-
ner Kopfzahlung des GRENKE Konzerns betrug in
der Zwischenberichtsperiode durchschnittlich 2.105
(Q2 2022: 1.904). Weitere 52 (Q2 2022: 45) Beschéaf-
tigte befinden sich in der Ausbildung.
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17. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 10. Juli 2023 hat die GRENKE AG die verbleiben-
den 42 Prozent der Anteile an der Factoring-Fran-
chisegesellschaft im Vereinigten Konigreich (GC Fac-
toring Limited) rechtswirksam Ubernommen. Hierfir
wurde eine Kaufpreiszahlung von 129 TEUR getatigt.

Zudem hat die GRENKE AG am 2. August 2023 die
verbleibenden 42 Prozent der Anteile an der Leasing-
Franchisegesellschaft in Singapur (GC Lease Sin-
gapore Pte. Ltd.) rechtswirksam Ubernommen. Der
Kaufpreis der Anteile lag unter 1 TEUR.

Am 9. August 2023 hat der Vorstand der GRENKE
AG auf Basis aktualisierter Konjunkturprognosen und
dem weiteren Fokus auf ausgewogene Margen die
bestehende Prognose flr das Geschéftsjahr 2024
im Rahmen einer Ad-hoc-Mitteilung vom selben Tag
angepasst. Der Vorstand erwartet ein Leasingneuge-
schéft in Hoéhe von 3,0 bis 3,2 Mrd. EUR statt bislang
rund 3,4 Mrd. EUR sowie ein Konzernergebnis von 95
bis 115 Mio EUR statt bisher rund 120 Mio. EUR.

Weitere wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstich-
tag waren nicht zu verzeichnen.

VERKURZTER KONZERN-
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die Grenke AG, Baden-Baden

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss
— bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrech-
nung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie aus-
gewahlten erlduternden Anhangangaben — und den
Konzernzwischenlagebericht der Grenke AG, Baden-
Baden, fur den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum
30. Juni 2023, die Bestandteile des Halbjahresfinanz-
berichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen
Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkurzten
Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fur Zwi-
schenberichterstattungen, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach
den fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufga-
be ist es, eine Bescheinigung zu dem verklrzten Kon-
zernzwischenabschluss und dem Konzernzwischen-
lagebericht auf der Grundlage unserer priferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkUrzten
Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwi-
schenlageberichts unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze flr die priferische Durchsicht von Ab-
schliissen sowie unter ergénzender Beachtung des
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International Standard on Review Engagements ,Re-
view of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity* (ISRE 2410)
vorgenommen. Danach ist die pruferische Durch-
sicht so zu planen und durchzufUhren, dass wir bei
kritischer WUrdigung mit einer gewissen Sicherheit
ausschlieBen koénnen, dass der verkirzte Konzern-
zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenbericht-
erstattungen, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Kon-
zernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische
Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Be-
fragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf
analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die
durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit.
Da wir auftragsgeman keine Abschlussprifung vorge-
nommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsver-
merk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht
sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die
uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkurzte
Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischen-

| WEITERE INFORMATIONEN
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berichterstattungen, wie sie in der EU anzuwenden
sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit
den flr Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Frankfurt am Main, 9. August 2023

BDO AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Scholch
Wirtschaftsprufer

Grunwald
Wirtschaftsprufer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsatzen fur die Halbjahresfinanzberichterstattung der Konzernhalbjahres-
abschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht
der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Kon-
zerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussicht-
lichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Baden-Baden, den 9. August 2023

=7

Dr. Sebastian Hirsch Gilles Christ Isabel Rdsler
Vorstandsvorsitzender (CEQO), Vertriebsvorstand (CSO) Risikovorstandin (CRO)
interimistischer

Finanzvorstand (CFO)
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Unternehmenskalender

5. Oktober 2023 // Neugeschéftsmeldung Q3 2023

9. November 2023 // Quartalsmitteilung Q3 und Q1-Q3 2023
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Neuer Markt 2
76532 Baden-Baden
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Disclaimer

In dieser Quartalsmitteilung erfolgt die Darstellung von Zahlen in der Regel in TEUR und in Mio. EUR. Aus den jeweiligen Rundungen kénnen sich Differenzen einzelner Werte gegentiber der tatséchlich in EUR erzielten Zahl ergeben,

Der Vorstand der GRENKE AG

GRENKE AG, Investor Relations

SPARKS CONSULTING GmbH, Minchen
10.08.2023

die naturgeman keinen signifikanten Charakter haben kénnen.
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Der Finanzbericht erscheint in deutscher und englischer Sprache. MaBgeblich ist stets die deutsche Fassung.
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